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EDR/CZK Dolar ma stéle navrch, dovéra v CR ale prekvapuje
;32 Ceské koruna se v pondéli réno obchodovala na hlading EUR/CZK 27,66, tedy prakticky na stejné Grovni
27,8 jako pred tydnem. Vi dolaru se koruna na zagdtku tydne obchoduje na USD/CZK 22,33, pred tydnem se
277 nachdzela na hlading USD/CZK 22,11.
27,6
27,5 Data v minulém tydnu v pfipadé USA spide lepsi nez se &ekalo. Filadelfsky Fed prekvapil skutecné velikym
274 - ndristem a inflace v USA stagnovala na 1,7 %, zatimeco se &ekalo zpomaleni na 1,6 %. Indexy nékupnich
27,3 manazerd v eurozéné naopak mimé klesly, kdyz se &ekal mimy rist, udrzely se viak v pdsmu znadicim
27,2 expanzi. Tento tyden jiz zvefejnény némecky Ifo index po 3esti m&sicich poklesu v listopadu necekan& a
27,1 celkem vyrazné vzrosil.
27,0 T T T
= A 2 = X VUSA bude tento tyden sledovdan 2. odhad HDP za frefi &vrileti. RBI éekd mirmou revizi na roéni tempo 3,2
® © ™~ e — % z predchozich 3,5 %, trh je nepatré optimistict&j§i s 3,3 %, nicméné pokud nedojde k véfii revizi doli, Ize

takovy rist HDP ve ffefim ctvrileti stéle povaZovat za Gspéch. Ddle bude zvefejnén vyvoj spotfebitelské
dovéry v USA za listopad, kde se oéekdava dalsi rust.

V Evropé bude zvefejnén vysledek inflace za listopad. S poklesem cen ropy zfejmé uvidime sestup meziro&ni

UsD/CZK miry inflace na 0,3 % z predchozich 0,4 %. Zvefejnén bude také vyvoj ekonomické divéry za listopad. Zde
23,0 se &ekd mimy pokles, dle vye zmifiovany vysledek Ifo indexu indikuje 3anci na pozitivni prekvapent.
22,5 MA20 Predstihové indikdtory shodou okolnosti byly zacdtkem tydne zvefejnény i v CR. Konjunkturdlni prozkum
22,0 ukdzal na pokracovéni silného trendu zlepSovani divéry v Eeské ekonomice. Snad az ponékud prehnané
o1 s opfimisticky pdsobi nérist divéry spotfebiteld. V CR bude tento tyden ddle zvefejnén druhy odhad HDP za

' freti &tvrileti. Predb&zny vysledek 0,3 % &/& a 2,3 % r/r lehce zaostal za odhady. Zvefejnéni struktury a
21,0 pfipadnd revize ukéZe, zda je zklaméni opravdu na misté. Mésiéni data spise pisobi relafivné pozifivné.
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Udalosti
24.11. USA: HDP druhy odhad, ffeti &vrtleti, &/& anualizované: RBI 3,2 (trh 3,3, pfedbézny odhad 3,5)
Michal Brozk 25.11. USA: spoffebitelska divéra, listopad, v bodech: RBI 97,0 (irh 95,8, Fijen 94,5)
ehdi Brozia 28. 11. EUR: CPlinflace, listopad, % r/r: RBI 0,3 (trh 0,3, fijen 0,4)
michal brozka@rb.cz 28. 11. CR: HDP druhy odhad, freti ctvrileti, r/r: predbézny vysledek: 2,3 (druhé &vrleti 2,5)
Tel: +420 234 401 498
Prognéza

Kurz ke konci obdobi  aktudlni kurz ~ prosinec 2014 bfezen 2015 &erven 2015
EUR/CZK 27,66 27,60 27,50 27,30
UsD/CzK 22,33 21,90 22,40 22,80

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi€nich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento
dokument nepiedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potreby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobém. RB
doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho
obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instr h jakékoliv spolecnosti, kierou analytik
pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo pfedem projedndno s oddé&lenim Compli RB nebo RBI. RB nenese zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobém pouZitim
informaci a Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a progndzy jsou pouze obecné a uréené pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256,/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich
teritorii; rovn&Z nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesficnich doporu&eni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndarodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.




