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X Dolar sili i pres slabsi data

EUR/CZK .
Ceska koruna se v bez véfich zmén obchoduje pobliz EUR/CZK 27,02. Vi dolaru se koruna na za&étku tydne
s obchoduje pobliz hladiny USD/CZK 23,70, pred tydnem byla na hlading USD/CZK 23,34.
MA 20 Ceskd ndrodni banka v minulém tydnu nezménila nastaveni drokovych sazeb, oviem novd prognéza doznala
27.3 nékolika zmén. Prognéza vzala predevim v tvahu fakt, e je aktudlni vyze inflace o 60bp nize, nez CNB &ekala,
972 ceny v primyslu jsou vieobecné nizko a HDP ve ¢vrtém &vrileti byl rovnéZ niz¥i, nez se Eekalo. V disledku toho
' doslo v prognéze k posunu ocekdvaného konce kurzového zévazku do poloviny roku 2017, coz je stejné obdobi,
271 o kterém hovoti i bankovni rada. My i naddle oc':ekévéime opusténi kurzového zavazku v prvni poloving roku 2017.
Kliem bude vyvoj inflace. A prévé vysledek inflace v CR za duben, kterd bude zvefejnéna 10. 5. miZe poskytnout
270 uréité voditko. Rostouci ceny ropy by jiz méli zpdsobit mimé zrychleni ristu spofebitelskych cen k 0,5 % - 0,6 %.
’ Oeekdavéni finanéniho trhu je v medidnu niZsi, pouze 0,3 %. Pii naplnéni naseho odhadu by tak mohly mimé zesilit
26,9 . . : ‘ spekulace na posileni koruny, které v poslednich tydnech a mésicich naopak zeslabovaly.
2 2 2 2 2
< - - « © Ackoliv data z trhu préce v USA byla slabgi, neZ se &ekalo, dolar posiloval. Poget nové vytvorenych pracovnich mist
v nezemé&délském sektoru USA doséhl v dubnu 160 fisic, kdyz se &ekal prirdstek 200 fisic. Samotny vyvoj dat z frhu
préce z0stéva stdle spiSe argumentem, pro& &ekat riist rokovych sazeb v USA. Nicméng Fed bere ohledy i na vyvoj
globdini ekonomiky. V poslednim tydnu jsme z Fedu sly3eli nézory povzbuzujici Sanci na zvyseni drokovych sazeb
v &ervnu. Je pravdépodobné, Ze usly3ime dal3f slova &lend Fedu v podobném gardu nicméné sdzka na to, Ze by Fed
Grokové sazby skutecné zvyiil jiz v éervnu, je znaéné nejistd. Finanéni irh zapocitévd pravdépodobnost zvyseni
sazeb v &ervnu jen z necelych 10 %. V tomto tydnu bude z hlediska dat dileZité sledovat predevsim data z USA jako
USD/CZK maloobchodni rzby a spotfebitelsky sentiment. V Evropé bude za zminku stét zejména vyvoj HDP v nékterych
zemich. Predbé&zny vysledek HDP za celou eurozénu ve vysi 0,6 % &/¢& indikuje sludnou expanzii v pfipadé
26,0 ieanTliV)’/Ch SIGH0.
MA 20
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% UDALOSTI
10. 5. CR CPlinflace, duben, % r/r RB 0,6 (rh 0,3, biezen 0,3)
13. 5. SRN HDP, prvni &vrileti, % &/¢ RBI 0,7 (rh 0,6, Q4 0,3)
230 & " 5 5 5 13. 5. USA maloobchod, duben, % m/m RBI 1,2 (h 09, brezen-0,3)
> i i > 3 13. 5. USA michigansky index divéry spotiebitel, kvéten, v bodech RBI 88,0 (trh 89,9, duben 89,0)
X PROGNOZA
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetnd investiénich doporueni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. ,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a roziifovan fretim osobdm. RB doporuéuje pred ugingnim jakéhokoli
investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pé&i a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI
obecné zakazuie svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instri h jakékoliv spolecnosti, kierou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich nstroji nebylo predem projedndno s
oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv kody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pouzitim informaci a tdait obsazenych v tomto dokumentu. Invesfini doporuceni vytvafend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanén situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho
poradenstvi ve smyslu zékona &. 256,/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdasich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénis Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan.
Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovné2 nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugen,
naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice. rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.




