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EUR/CZK €NB zvefejni novou prognézu
28,4

’ MA 20 Ceské koruna se v pondéli réno obchodovala na hlading EUR/CZK 27,73, pred tydnem se nachdzela na
282 EUR/CZK 27,75. Vi&éi dolaru se koruna na za&étku tydne obchoduje na USD/CZK 24,46, pied tydnem
28,0 byla na hlading USD/CZK 24,62.

278 I\ Americkd centrdlni banka po zaseddni minuly tyden zlepsila mimé slovni hodnoceni stavu ekonomiky. Trh
27,6 ) N poté zapocital mimé vy3§i pravdépodobnost ristu Urokovych sazeb, dle tato oekdvani opét polevila.
27 4 - Predb&zny odhad HDP v USA ukdzal ve &vrtém &vrileti rist o 2,6 %, zatimeo se &ekalo 3,0 %. Penézni trh
. nyni zapoditvd rist sazeb v USA aZ ve &vrtém &vrlleti 2015. Kurz EUR/USD se v poslednich dnech
' stabilizoval pobliz 1,13. Tento tyden by jej mohly ovlivnit pfedeviim data ztrhu prdce USA a ISM index
270 © A 3 T z promyslu. RBI o&ekévé do konce roku dalii posileni dolaru vi&i euru. Posilovani dolaru za posledni pilrok
% "y s % bylo oviem dost rychlé na to, aby si nyni americkéd ména vzala ,oddechovy &as”.
Na &eskou korunu by tento tyden mohlo teoreticky zaptisobit zaseddni Ceské nérodni banky. Nicméné
z4dny konkrétni krok se necekd. Inflace zfejm& na za&dtku roku mifi dold. Za leden &ekame spottebitelské
USD/CZK ceny v meziroénim zéporu 0,2 %, ale vysledek bude zvefejnén az piiti tyden. S ohledem na klesajici inflaci
25,5 v CR i eurozéné a na nizéi vyhled Euriboru je mozné, Ze CNB mimé odddli ocekavany konec intervenéniho
25,0 rezimu z prvnho &vrileti 2016 bliZze k nasemu oéekdvani (druhd polovina roku 2016). Pro trh by podobnd
24,5 T } zpréva neméla byt velkym prekvapenim. Na druhou stranu citlivost koruny na slova z CNB je posledni dobou
24,0 e MR g znacnd.
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Udalosti
02. 02. USA ISM index z primyslu: leden, v bodech: RBI 55,5 (tth 54,5, prosinec 55,5)
05. 02. Zasedani CNB: zvefejnéni nové prognézy:

. . 06. 02. SRN priimyslova produkee, prosinec, % m/m: RBI 0,5 (trh 0,4, prosinec-0,1)
Michal Brozka 06. 02. USA pocet novych pracovnich mist leden, fis. RBI 250 (trh 231, prosinec 252)
michal.brozka@rb.cz 06. 02. CR primyslové vyroba, prosinec, % r/r: RB 8,8 (trh 6,9, prosinec -0,4)
Tel: +420 234 401 498

Prognéza

Kurz ke konci obdobi aktudlni kurz bfezen 2014 cerven 2015 z4fi 2015

EUR/CZK* 27,73 27,50 27,40 27,30
USD/CZK* 24,46 22,90 23,40 23,70
*v revizi

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi€nich doporu&eni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento
dokument nepiedstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potreby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobém. RB
doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou péé&i a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho
obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech &i jinych finanénich instr h jakékoliv spolecnosti, kierou analytik
pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstrojd nebylo pfedem projedndno s oddé&lenim Compli RB nebo RBI. RB nenese zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobém pouZitim
informaci a Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a progndzy jsou pouze obecné a uréené pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256,/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich
teritorii; rovn&Z nesmi byt distribuovén ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesficnich doporu&eni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndarodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.




