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EUR/CZK - o e
/ Dolar opét posiluje
28,4 .
MA 20 1 Ceskd koruna se v pondéli réno obchodovala na hlading EUR/CZK 27,48, pfed tydnem se nachdzela na
28,2 EUR/CZK 27,53. V¢ dolaru se koruna na za&dtku tydne obchoduje na USD/CZK 24,60, pred tydnem
28,0 byla na hlading USD/CZK 24,29.
27,8 Podle poslednich udaio vzrostl HDP v CR v poslednim &vrileti mezikvartéing o 0,4 %, coz je zlepseni oproti
27,6 - predb&znému vysledku 0,2 % &/&. Predchozi Gdaje byly rovnéz revidovany, takze celoroéni vysledek &ini
27 4 2,0 %. To je slabgi, nez se plivodné &ekalo (n&s odhad 2,6 %). Nicméné neni to diivod ke smutku. Velkou roli
tofiz opét sehrdlo chovéni tabdkovych firem v reakci na zmény v legislativé. V roce 2014 se totiz neodehrdlo
27.2 tak silné predzdsobenti t&chto firem, jako tomu bylo v roce 2013. Lépe vypovidaiici ukazatel hrubé pfidané
27,0 ‘ \ \ w hodnoty (nezahmuijici dané) vykazal v roce 2014 rist 0 2,6 % a v samotném &vrtém Eivrileti dokonce rostl
% g g E E meziro&nim tempem 2,9 %. Stav ekonomiky se tak zlepsuje a rist je vyvéZeny. V letosnim roce Eekéme rost
- - ekonomiky 2,4 %. Pro kurz koruny nicméné z{stéva hlavni proménou vyhled inflace. Ten se prozatim neméni
a neméni se ani nase o&ekdvani konce intervenci CNB ve druhé poloving roku 2016.
Unorovy ndrdst cen ropy e jiz patmy na Gdaijich o inflaci v nékolika zemich eurozény. Nicméné jédrové
inflace zUstévéd nizko. Od Eeskych spotiebitelskych cen ekdme v noru balancovdni kolem O %, coZ korunu
UsD/CZK tézko povzbudi. Kli¢ovou uddlosti tydne bude zaseddni Evropské centrdlni banky, kterd jednak zvefejni
260 novou prognézu a faké by méla oziejmit nékteré detaily chystaného spusténi ndkupu dluhopisd. Pravé bliZici
se spudténi kvantitativniho uvolfiovéni ECB a nékolik mimé& lepsich dat zUSA vedly vminulém tydnu
25,0 MA 20 k op&tovnému posileni dolaru viéi euru. V tomto tydnu by do kurzu EUR/USD mohlo zasdhnout zvefejnéni
24,0 h‘v ISM indexu z primyslu a dalSich dat ztrhu prace. Data ztrhu prace maii sice potencidl tentokrdt mimé
/ zklamat, ale to by pravdépodobné 3lo na vrub nepfiznivému pocasi. Podobné pak pfi pohledu na poklesy
230 ’f regiondlnich indexd je na misté i obava z vétdiho poklesu indexu ISM. Stdle by se viak mél pohoding udrzet
22,0 ,,M'!&‘ v pdsmu expanze.
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190 Technicka analyza
s Ij Ij ﬁ 2 EUR/CZK R1:28,00  Psychologickd hladina, 5 tydenni max
© @ ° 8 « R2:27,85  Fibonacci (50,0 %)
$1:27,37  tydenni min.
$2:27,17 2 -tydenni min.
Udadlosti
2. 3. USA ISM index z prémyslu: Gnor, v bodech RBI 53,2 (trh 53,2, leden 53,5)
5. 3. Zaseddni Evropské centrdini banky - detaily kvantitativniho uvoliovéni a nové prognéza
. . 2. 3. USA pocet novych pracovnich mist: Gnor, v fis. RBI 200 (trh 240, leden 257)
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Kurz ke konci obdobi  aktudlni kurz ~ bfezen 2014  &erven 2015 z4fi 2015
EUR/CZK 27,48 27,70 27,80 27,60
Usb/CzK 24,60 24,50 24,20 24,60
V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni daje obsazené v tomto dok jsou pouze inf ivni, & é a pred: ji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento
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doporuéuje pred uginénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vire, aviak neruéi za sprévnost jeho
obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech G jinych finanénich instr h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik
pokryva, pokud nabyti téchto financnich néstrojis nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobdm pouzitim
informaci a Udaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni vytvéiend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsisich
predpisi. Tento dokument nenf ur&en pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovéan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich
teritori; rovn&z nesmi byt distribuovan ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci investinich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.




