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CNB poslala jasné NE pro posilovani

EUR/CZK

28,4 Ceskd koruna zahdiila tento tyden na kurzu blizkém tomu z predchoziho pondéli (27,47 vs. 27,44 za euro).

250 MA20 3 Vi posilujicimu americkému dolaru ale oslabila z 25,35 na 25,50. V dtery ale jiz oslabovala jak vi&i EUR
’ tak USD.

Zatimco pied &vrte&nim zasedanim Ceské ndrodni banky koruna pozvolna posilovala pod 27,40 za euro,
po zaseddni oslabila smérem k 27,50. Slova guvernéra Miroslava Singera, kierd varovala pred rostouci
pravdépodobnosti posunuti intervenéniho limitu na slabsi drovné kvili riziku nizsi nez prognézované inflace,
odradila devizové hraée od dalsich sdzek na posilovani koruny. Agkoliv s posunutim této hranice v nasi
prognéze nepoditime, fato slova mohou zaznit znovu, pokud se trh opét rozhodne tlagit korunu do blizkosti
hranice 27. Nase prognéza naopak poditd s oslabenim koruny na pielomu druhého a fetiho &tvrtleti

27,0 " " "r - o, zdivodu opétovného zpomaleni inflace, které dost mozné vyprovokuje centrdini bankéfe ke slovnim
I X i i o infervencim proti korung, pokud sdm trh preventivné neposle korunu na slabsi drovné.
Tento tyden bude kli¢ovou uddlosti na trhu zvefejnéni bfeznovych Gdaijl z amerického trhu prace. Vzhledem
k tomu, Ze guvernérka Fedu Janet Yellenovd ofeviené spojuje budouci riist sazeb s viditelnym zlepenim na
trhu prdce, bude trh velmi ciflivé reagovat na zvefejfiované vysledky. Kazdé ,zadrhnuti” povede k odsunu
ocekdvani ristu sazeb o korekci USD. Nicméné na zaddtku tydne vladne trhu diskuse nad navrzenymi
opatfenimi Recka, které zatim moc nad3eni mezi vé&fiteli nevzbudily. Euro proto vici USD sldbne stejné jako
USD/CZK koruna.
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240 Technicka analyza
230 EUR/CZK R1:28,84 Fibonacci High - Low retracement (50,0 %)
22,0 R2: 27,67 Fibonacci High-Low retracement (38,2 %),
21,0 S1:27,12 2 - tydenni min.
20,0 $2:27,00 hladina intervence CNB
19,0 : : : :
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1.4. EUR PMI v promyslu za brezen (body) RBI 54,9 (trh NA, Gnor 54,2)
1.4.CZ PMIv promyslu za bfezen (body) RBI 55,7 (tth 55,9, Gnor 55,6)
2.4. USA ISM v primyslu za brezen (body) RBI 52,5 (trh 52,5, Gnor 52,9,
3.4.CZ Maloobchod za Gnor (meziro&ni zména, véetné aut) RBI 7,1 (trh 6 %, leden 6,4 %)

3.4. USA pocet novych pracovnich mist v nezemé&d. - brezen (fis./mésic) RBI 245 (trh 250, Gnor 295)
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Kurz ke konci obdobi  aktudlni kurz ~ &erven 2015 z4fi 2015 prosinec 2015

EUR/CZK 27,52 27,80 27,60 27,60

UsD/CZK 25,65 27,00 27,60 29,10
V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni daje obsazené v tomto dok jsou pouze inf ivni, & é a pred: ji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento

dokument nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeie jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poteby o @ byt kopirovén a rozsifovan tretim osobdm. RB
doporuéuje pred uginénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vire, aviak neruéi za sprévnost jeho
obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analyfikim byt angazovén v cennych papirech & jinych fi h instri h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik
pokryva, pokud nabyti téchto financnich néstrojis nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobdm pouzitim
informaci a Udaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni vytvéiend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsisich
predpisi. Tento dokument nenf ur&en pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovéan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich
teritori; rovn&z nesmi byt distribuovan ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci investinich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.




