Raiffeisen
BANK

Sedm dnll korunOL Banka inspirovand klienty
11. - 17. k¥ten 2015

11.5.2015,10:20

ENB ve vyckévacim médu
Ceskd koruna se v pondéli réno obchodovala na hlading EUR/CZK 27,41, pied tydnem se nachézela na

EUR/CZK
/ EUR/CZK 27,35. Vici dolaru se koruna na zadatku tydne obchoduje na USD/CZK 24,56, pred tydnem
28,4 byla na hlading USD/CZK 24,51.
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' Zasedani CNB minuly tyden nepfineslo pro korunu zédny impuls. Novd prognéza je velmi podobnd
28,0 predchozi verzi z inora. HDP mifi na pfidti rok prognézy o malinko vy3 nez v piedchozi prognéze (3,2 % vs.

27,8

27,6

27,4

3,0 %), zatimco inflace nepatrn& niz (na 2,0 % ve fretim Civrileti 2016). Naopak v letodnim tietim Stvrleti by
inflace neméla klesnout do tak hlubokého zéporu, jak CNB pivodné Eekala. CNB tak udrzuje beze zmény
zévazek nedovolit posileni koruny pres hladinu EUR/CZK 27,0 nejméné do druhé poloviny roku 2016, s tim,
Ze v pfipadé potfeby je pfipravend jej posunout vyse. Alternativni ndstroje nebyly na tiskové konferenci
zminény. Naddle tedy &ekdme opusténi kontroly kurzu nad hladinou 27,0 ve druhé poloviné roku 2016. Jak

27,2
970 | | . | z hlediska nagasovéni, tak z hlediska rozsahu posileni miZe dojit k vyznamnému piekvapenti.
~ < el el v
o = - & & Data ztrhu prace USA zvefejnénd minuly tyden ukdzala na solidni ndrist po&tu pracovnich mist o 223 fisic. A
B mira nezaméstnanosti ddl klesla o 10 bp na 5,4 %. Dle ndzoru RBI to potvrzuje, Ze bieznové slabé vysledky
byly jen vyjimkou z fady. Ke zvy3eni Grokovych sazeb Fedu dle ndzoru RBI dojde v obdobi gerven - zdfi.
S ohledem na to, Ze trh &ekd rist sazeb Fedu az koncem roku, znamend scéndi RBI podporu pro dolar.
Vysledky voleb ve Velké Britanie pfinesly v&fSinu pro Konzervativce v dolni snémovné Parlamentu. Brifsti
konzervativci prekvapivé ziskali po volbéch véfinu. To znamend, Ze David Cameron bude muset, tak jak slibil,
uspoféddat do konce roku 2017 referendum o sefrvani Velké Britdnie v Evropské unii.
Tento tyden bude trh sledovat piedeviim vysledek maloobchodnich trzeb v USA a predbézné vysledky HDP
z Evropy.
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19.0 : : : : 12. 5. CR spoffebitelskd inflace, duben, % r/r RB 0,5 (trh 0,4, bifezen 0,2)
2 X 2 2 2 13. 5. USA maloobchodni trzby, duben, % m/m RBI 0,0 (trh 0,2, bfezen 0,9)
> - - @ “ 13.5.EUR HDP, prvni &vrileti &/& RBI 0,4 (trth 0,4, Q4 0,3)
15. 5. CR HDP, prvni &vrleti &/& RB 0,8 (irh 0,8, Q4 0,4)
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Vechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje
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L é v tomto dok jsou pouze inf ivni, & é a pr i nézor Raiffei: k a.s. (,RB"). Tento
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doporucuje pred ucinanim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskan podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vire, aviak nerui za spravnost jeho

obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych fi instr

h jakékoliv spoleénosti, kierou analyfik

pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstrojé nebylo predem projednéno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zédnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpsobené jakymkoliv fretim osobdm pousitim

informaci a Udaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni vytvéiend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelovd portfolia,

bchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro

vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsisich
predpisi. Tento dokument nenf ur&en pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovéan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich
teritori; rovn&z nesmi byt distribuovan ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci investinich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



