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EUR/CZK % Koruna prolomila novou hranici

Ceskd koruna minulou stfedu definitivné prolomila hranici 25,50 a dnes veéer se
26,8 obchoduje tésné pod Urovni EUR/CZK 25,42. Oproti zaéatku minulého tydne tak jasné posilila
26,6 skoro o desetnik, i kdyz se béhem pdtku i dnedka potykala se zvy3enou volatilitou. Vi&i dolaru se
26,4 " MA-20D koruna obchoduje pobliz hladiny USD/CZK 21,30 a ve srovnéni s piedchozim tydnem koruna posilila
262 --\Ji‘h" o bezmdla &tyfi desetniky.
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2601 Podle guvernéra CNB J. Rusnoka existuje 50% 3ance, ze bankovni rada odhlasuje dalsi navy3eni
25,87 rokovych sazeb iz v prosinci. Otdzkou je, do jaké miry budou jeho slova reflektovat vysledek pfistiho
25,6 1 ménovépolitického jednani CNB. Je z¥ejmé, Ze hlasovéni o zméné sazeb bude tésné, ale v
25.4 ‘ : : : : soucasné chvili odhadujeme vysledek 4:3 v prospéch ponechdani dvoutydenni repo

sazby na 0,5 %.
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Ministerstvo financi CR ve &tvrtek na aukci prodalo pokladniéni poukdzky (T-bills) v hodnoté 20,965
miliard korun. Investofi poptdvali poukazky v celkové hodnoté 44,255 miliard korun, takze jejich
poptavka vice nez dvakrat pfeséahla nabidku MFCR. Vynosy jsou stéle v mirmé negativnim
teritoriv na -0,3 %. Kurz koruny vi&i euru b&hem dne zareagoval nejvyrazngjdim posilenim za cely

Zdroj: Thomson Reuters Datastream

tyden.
USD/CZK
Koncem tydne posililo euro viéi dolaru z grovné EUR/USD 1,175 az nad dnesnich
245 1,190. Eurozéna si uZila nadilku nad o&ekdvdni dobrych vysledkd predstihovych indikatord. Diky fomu
’ se euro vi&i kodi mén dnes dostalo na druhou nejsiln&jsi hodnoty od poloviny roku 2015. Naopak
24,0 . . L . v e Lz P 5
N zpravy z USA byly ponékud méné optimistické. Zapis z jedndni ménovépolitické rady Fedu ukdzal, ze
23,5 ’w MA 20D mnozi &lenové rady ocekdvaii, Ze inflace zistane na nizké Grovni, ¢imz do budoucna naznaduji spise
23,0 1 holubi¢i sm&Fovéni Fedu. Investofi jiz reviduji svd dlouhodobd inflagni o&ekavéni dold, coz mizeme
22,5 ‘ pozorovat zplo3fujici se vynosové kfivce vlddnich dluhopist. Obavy Fedu zfejmé potvrdi i vyvoj
22,0 - W‘VMM‘MM PCE deflatoru v USA, pro ktery trh odhaduje v meziroénim vyjadfeni mirné zpomaleni
2151 "\ 00,1 p.b.na 1,5 %.
21,0 7= ' ' ' ' ' Kurzy EUR/CZK a EUR/USD mohou tento tyden byt ovlivnény listopadovym vyvojem harmonizované
©c o ©o 9o = =
F N @ 0 o - spoffebitelské inflace v eurozéng, kterd zfejmé mirné zrychli na 1,6 % meziroéné. Vzhledem k tomu, ze
~ ~l ~ ~l ~ ~

statistiky inflace z eurozény budou pfiznivéjsi nez ty z USA, |ze ogekdvat, Ze euro viéi dolaru do€asné
udrzi soucasnou silnou hodnotu. Rizikovym faktorem bude hlasovéni amerického sendtu o balicku
Zdrof Thomson Reuters Datcsiream dafovych reforem, které probéhne tento tyden. Jelikoz podporu dafového planu jesté nepfislibilo asi 6
republikdnskych sendtord, existuje Sance, Ze se dafovd reforma prida k sérii legislativnich nedspéchd
republikdnské vliaddy USA. V pfipadé nedspéchu by USD/CZK mohl zietelné klesnout pod 25,30.

% TECHNICKA ANALYZA
EUR/CZK R2:25,557 SMA20 $1:25,407  Bollinger Lower Band

R1:25,437  Bollinger Upper Band $2:25,387  Min. Fibonacci
Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank a.s.

% PROGNOZA

Kurz ke konci obdobi Aktudlni kurz | Prosinec 2017 Bfezen 2018 Cerven 2018
EUR/CZK 25,41 25,50 25,20 25,00
USD/CZK 21,35 21,60 21,90 20,80

Zdroj dat: Raiffeisenbank a.s, RB, data k 27.11.2017 2000

UDALOSTI

Datum | Zem& | Uddlost | RB/RBI | Trh [ Predchozi

28.11. SRN Spotiebitelska dovéra (listopad, v b.) 10,7 10,7

28.11. USA Spotiebitelska dovéra (listopad, v b.) 121,9 124 1259
Aurer Il N andlyik 29.11.  SRN CPl (|?stopad, r/r,v %.) 1,8 1.7 1,6
Email: iakub.cervenka@rb.cx 30.11.  EUR CPI (listopad, r/r, v %.) 1,5 1,6 1,4
Tel: +420 234 401 070 30.11. USA PCE (liSfOde, r/rv %.) 1 ,6 ],5 ],6
Editor: Milan Frydrych, analytik 1.12. (o4 PMI (listopad, v b.) 572 59 58,5

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument
nepiedstavuie nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akliva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je urcen vyhradn pro pofieby adresdta a nesmi byt kopirovan a roziifovan frefim osobam. RB doporucuje pied ucinnim jakéhokoli
invesiicniho rozhodnuti zisként podrobnych informaci o zamylené invesiici nebo obchodu. RB vypracoval fento dokument s nejvysii odbomou péci a v dobré vire, aviak neruéi za spréwnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a Rl
obecné zakazuie svym analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych fi h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto financnich nastroji nebylo predem projednano s
oddslenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv Skody nebo uily zisk zpisoben jakymkoliv Fefim osobém pouzitim informaci a Gy obsazenych v fomto dokumentu. Investicni doporucent vylvéFend ymem Ekonomicky
vjzkum a jeho p tky, joko?  modelova porifalia, obchodni idefe, néizory a prognsey jsou pouze obecné o uréens pro vefeinost a nikol individualizovan ani uréens pro konkréii asoby v konkéin fixanéni situaci @ nejsou fedy sluzbou investiniho
poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znani pozdéisich predpist. Tento dokument nenf uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovjch orgént Spojensho krélovstvi a nemél by jim byt rozsitovan.
Dokument nesmi byt rozSifovéin nebo disibuovn do USA nebo Kanady nebo jefch ferifor rovn&z nesmi byt disiibuovcin obganim USA @ Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb, o pociivé prezentaci investiénich doporuéen,

naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pd. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd narodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.




