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e % Datova smrit zahybe dolarem
Ceskd koruna se bez véfsich zmén nachdzi pobliz EUR/CZK 27,02. Vi dolaru se koruna na zacétku tydne
obchoduje pobliz hladiny USD/CZK 24,26, pred tydnem byla na hlading USD/CZK 24,12.
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73 Spekulace na brzké zvyseni americkych Urokovych sazeb nastartované zépisem z minulého jedndni americké

centrdlni banky nevymizely. Trh stdle vidi $anci vice nez 50 %, ze Fed pristoupi v Eervenci ¢ uz v Eervnu ke zvy3eni
hlavni Grokové sazby ze stévajictho pasma 0,25 % - 0,50 %. Tyto spekulace phizivila pongkud negekané ,ostrd”
slova $éfky Fedu Janet Yellen. Ta koncem tydne vyjadfila, Ze povaZuje zvy3eni ménovépolitickych sazeb v nejblizsich
mésicich za pravdépodobné. RBI stdle véfi, Ze v Eervnu & ervenci ke zvyseni Grokovych sazeb Fedu dojde. Je dle
opravdu 182ké naijit odpovéd’ na to, zda bude Fed vyckévat na vysledek ,Breferenda” nebo nikoliv. V tomto tydnu
ale sdzky na & proti dolaru ovlivni nové zvefejiovand data. V pfipadé oste sledovanych dat ztrhu préce RBI
olekavd pocdet nové vyivorenych pracovnich mist lehce pod 200 fisici, zafimco frh je o néco skeptictisi
26,9 s medidnovym odhadem na 160 fisicich, tedy na Grovni dubnového vysledku. Spekulace pak ovlivni i vyvoj mezd
(ocekdvan rist 2,5 % r/r) & index ndkupnich manazerd ISM z primyslu, kde je o&ekdvan mirny pokles znagici
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expanzi sektoru i kdyZ pomalejim tempem.

Zdroj dat: Thomson Reuters
ECB tento tyden po zaseddni zvefejni novou prognézu, ale zména ménové politiky neni na misté.

V Ceské republice bude zvefejnéna strukiura HDP za prvni &vrilefi, kterd by jiz méla poukdzat na oéekévany propad
vefejnych investic zddvodu konce predchoziho programovaciho obdobi EU. O tom, kam naopck sméfuje
ekonomika ve druhém &vrileti, napovi PMI index ndkupnich manazZerd za kvéten. Po predchozim snizeni na 53,6
bodu se vieobecn &ekd mimy nardst. Urovné nad 50 body zna& expanzi sektoru. Nové jmenovany guvernér CNB

USD/CZK
J. Rusnok zopakoval, Ze povazuje za pravdépodobny konec stévaijiciho kurzového zévazku vroce 2017. S nasi
26,0 prognézou, kierd opusténi tohoto zdvazku potitd v prvni poloviné roku 2017, to neni nikterak v rozporu. Rusnok
MA 20 mimo jiné dodal, Ze od minulého zasedani vidi pozitivni signdly postupného nérdstu doméci inflace.
X TECHNICKA ANALYZA
25,0 EUR/CZK  R1:27,10 &M maximum
R2:27,07 1M maximum
S1:27,00 Intervenéni hladina
24,0 Zdroj dat: Bloomberg, Reiffeisenbank a.s.
X UDALOSTI
23,0 i i i i 31. 5.VEUR CPlinflace predbézny vysledek, kvéten, % r/r RBI-O,1 (trh-0,1, duben0,2)
“’_I’ 2 2 2 2 1. 6. CR PMI index v primyslu, kvéten, v bodech RB 53,7 (trh 54,2, duben 53,6)
o - - © h 1. 6. USA ISM index vyrobni, kvéten, v bodech RB 50,2 (trh 50,5, duben 50,8)
PTET——— 2. 6. Zaseddni Evropské centrdlni banky, hlavni refinanéni sazba, % RBI 0,0 (trh 0,0, kvéten 0,0)
3. 6. USA poget novych pracovnich mist, kvéten, v fis. RBI 195 (irh 160, duben 160)

Zdroj dat: RBI, Raiffeisenbank a.s.
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:(:ZT;HE) oniela Milucks, Kurz ke konci obdobi aktudlni kurz erven 2016 zGii 2016 prosinec 2016
EUR/CZK 27,02 27,00 27,00 27,00
USD/CzK 24,26 24,60 24,60 25,70

Zdroj dat: RBI, Raiffeisenbank a.s.

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetnd investiénich doporueni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. ,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a roziifovan fretim osobdm. RB doporuéuje pred ugingnim jakéhokoli
investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pé&i a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI
obecné zakazuie svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instri h jakékoliv spolecnosti, kierou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich nstroji nebylo predem projedndno s
oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv kody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pouzitim informaci a tdait obsazenych v tomto dokumentu. Invesfini doporuceni vytvafend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanén situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho
poradenstvi ve smyslu zékona &. 256,/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdasich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénis Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan.
Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovné2 nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugen,
naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice. rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.




