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Fed a Recko v hledééku investord
Ceskd koruna se v pondéli réno obchodovala na hlading EUR/CZK 27,28, pied tydnem se nachézela na

EUR/CZK
/ EUR/CZK 27,41. Vi&i dolaru se koruna na zagdtku tydne obchoduje na USD/CZK 24,28, pied tydnem
28,4 byla na hlading USD/CZK 24,63.
082 MA 20
I Ceské koruné pomohl v minulém tydnu predevsim vyssi vysledek inflace za kvéten. Spoffebitelské ceny
280 mezimasicné vzrostly o 0,3 % a meziroéni tempo ristu cen mimé zrychlilo na 0,7 %. Neni to Zadny $ok, ale
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obrézek vyvoje Evropy véeiné naeho regionu se zlepuje, &ehoz investori vyuzili k ndkupu koruny. CNB
nicméné svij zavazek infervenovat na hlading EUR/CZK 27.0 v dohledné dobé s velkou pravdépodobnosti
nezméni a teoreficky prostor pro ziréty koruny tak v kratkodobém horizontu zistéva vyrazné vési, neZli
prostor pro jejf zisky. Nicméné s ohledem na posledni vyvoj podrobime nasi prognézu revizi.

27,2
Hlavnimi tématy tohoto tydne bude zaseddni americké centrdini banky (Fedu) a vyvoj situace v Recku. Ke
27,0 < < w “ w  zvydeni Grokovych sazeb Fed tuto stfedu velmi pravd&podobné nepfistoupi. Nicméné mize jiz nyni dost jasné
S & & 3 & signalizovat zvyseni sazeb na nejolizsich zaseddnich. RBI naddle pocitd se zvyienim hlavni drokové sazby
Fedu v zdfi. Signalizace takového kroku by méla vést k ndristu dluhopisovych vynosi USA a posileni dolaru
proti euru.
USD/CZK Kazdé dalii jedndni fecké viady s véfiteli dopadd nezdarem. Naposledy &lenové MMF dokonce z jedndni
27.0 odedli. Splatka dluhu na konci ervna se nezadrZitelng bliZi o $éf Evropské komise Donald Tusk hovoii o
26,0 posledni 3anci na dohodu na zasedani rady ministrd financi eurozény 18. - 19. &ervna. Nervozita trhd tak
250 MA 20 h()“f\- : A B zfejme [esté poroste.
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P g‘!’ Technicka analyza
220 77 EUR/CZK R1:27,53  9-tydenni maximum
21,0 R2: 27,50  Psychologickd hranice
20,0 $1:27,20  Psychologickd hranice
190 $2:27,14  Minimum 17.3.2015
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Vechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje
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Udalosti

16. 6. CR PPl ceny v promyslu, kvéten, % r/r RB-2,3 (trh-2,4, duben -2,6)
17. 6. USA Zasedéni americké centrdlni banky
18. 6. USA CPlinflace, kvéten % r/r

18. 6. Schize Euroskupiny

RBIO,1 (trh 0,0, duben-0,2)

Prognéza

Kurz ke konci obdobi  aktudlni kurz ~ z4fi 2015 prosinec 2015 bfezen 2016
EUR/CZK* 27,28 27,60 27,60 27,40
Usb/CzZK* 24,28 25,10 26,30 26,10
*v revizi

bsazené v tomto dok jsou pouze inf v, & é a pred: ji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento

S o e e e e e o el e A e i et BTG o ey et g F iy o o mesmilay e i i b, [
doporucuje pred ucinanim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskan podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vire, aviak nerui za spravnost jeho

obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych fi

h instr  jakékoliv sf i, kterou analytik

pokryva, pokud nabyti téchto financnich néstrojis nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobdm pouzitim
informaci a Udaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni vytvéiend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro

vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsisich
predpisi. Tento dokument nenf ur&en pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovéan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich
teritori; rovn&z nesmi byt distribuovan ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci investinich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



