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Koruna si Recka neviimé
Ceskd koruna se v pondéli réno obchodovala na hlading EUR/CZK 27,18, ped tydnem se nachézela na

EUR/CZK
/ EUR/CZK 27,28. Vi¢&i dolaru se koruna na za&dtku tydne obchoduje na USD/CZK 24,00, pied tydnem
28,4 byla na hlading USD/CZK 24,28.
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' Ceska koruna stéle zbstava podporovéna lepsicimi se makroekonomickymi daty a pomalu se zvy3ujici inflaci.
280 Nervozita souvisejici s osudem Recka se ji nedotykd. Pokud tomu tak bude i naddle, pak by tento tyden na
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27,4 -

korunu mohlo zapisobit zaseddni Ceské ndrodni banky. Ta by sice mohla vyjadiit spokojenost s vyvojem
ekonomiky, ale naopak nespokojenost svyvojem kurzu. CNB tak bude naddle ubezpecovat frh o
pripravenosti branit hladinu EUR/CZK 27,0 nejméné do druhé poloviny roku 2016. Samozfejmé je otdzkovu,

jak silnd ve svém vyjadreni bude a jok moc jejimu ubezpeovdni trh uvéfi. Nicméné faktem je, Ze prostor
koruny pro oslabeni je v nejblizsich &vriletich mnohem vét3i, neZ prostor pro jeji posilent.

27,2 )
27,0 < < v © o Hlavnim tématem svétovych trhd zdstavd tento tyden Recko, které intenzivné jednd s véfiteli o podminkdch
S & & 3 & poskymnuti dal3i pomoci. Na konci &ervna bude Recko potiebovat finance na spldtku MMF a 20. Eervence

pak ECB. Bez rychlé dohody hrozi Recku ,default” (platebni neschopnost), kterd by vnesla na trh dalii
nejistotu.

USD/CZK Americkd centrdlni banka minuly tyden uijistila trhy v odhodléni zvy3ovat drokové sazby iz tento rok, ale

27,0 mirnila o&ekavani na dalsi roky. V souhrnu tak byl dopad minulého zaseddni negativni pro dolar. Pokud viak

260 lefos skutecné dojde ke dvéma zvysenim Grokovych sazeb Fedu, tak jok &eka RBI a jok ukazuje oekavani

25'0 &lend Fedu, dolar by pravdépodobné posiloval.
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' EUR/CZK R1:27,53  9-tydenni maximum

21,0 R2: 27,50  Psychologickd hranice

20,0 $1:27,14  Minimum 17.3.2015

19,0 $2:27,00 Intervenéni hladina CNB
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Udalosti

22. 6. Krizovy summit zemi eurozény

Michal Brozka 23. 6. USA objedndvky zbozi dlouhodobé spotfeby, kvéten, % m/m RBI-2,5 (trh-0,5, duben -0,5)
michal.brozka@rb.cz 23. 6. EUR PMI index ndkupnich manazerd, &erven, v bodech RBI 52,2 (trh 52,1, kvéten 52,2)
Tel: +420 234 401 498 24. 6. SRN Ifo index podnikatelské divéry, Eerven, v bodech RBI 107,9 (ith 108,0, kvéten 108,5)
Prognéza
Kurz ke konci obdobi  aktudlni kurz ~ z4fi 2015 prosinec 2015 bfezen 2016
EUR/CZK* 27,18 27,60 27,60 27,40
Usb/CzK* 24,00 25,10 26,30 26,10
*v revizi
V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni daje obsazené v tomto dok jsou pouze inf ivni, & é a pred: ji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento

S o e e e e e o el e A e i et BTG o ey et g F iy o o mesmilay e i i b, [
doporucuje pred ucinanim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskan podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vire, aviak nerui za spravnost jeho

obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych fi

Enich instr h jakékoliv spoleénosti, kierou analyfik

pokryva, pokud nabyti téchto financnich néstrojis nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobdm pouzitim
informaci a Udaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni vytvéiend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro

vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsisich
predpisi. Tento dokument nenf ur&en pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovéan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich
teritori; rovn&z nesmi byt distribuovan ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci investinich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



