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Ceska koruna na hrané

Ceska koruna se v pondéli réno obchodovala za EUR/CZK 27,04 vii&i euru. Pred tydnem se nachézela
na EUR/CZK 27,08. V médiich se objevila zpréva o krétkém pokofeni hranice EUR/CZK 27,0. To je viak
ponékud zavadgjici inferpretace. Klicové je, 26 CNB nezménila svij zévazek proddvat korunu pobliz hranice
EUR/CZK 27,0. To oviem nezabrdni dvéma dohodnutym strandm obchod pod touto hladinou zrealizovat. O
skutecném proloment hladiny EUR/CZK nelze mluvit. Podobné zpravy jsou spide disledkem faktu, Ze koruna
je velmi blizko hlading EUR/CZK 27,0.

mid. EUR na splatky ECB a MMF. Dnes by mély byt otevieny fecké banky oviem s vyraznymi restrikcemi.
Rizikovd averze na trhu m&feno tzv. credit default swapy prudce klesla a nachdzi se na podobnych drovnich
jako v bfeznu.

iz USD/CZK
24,50. V posilovéni amerického dolaru minuly tyden pomohlo vyjadreni $éfky Fedu J. Yellen, kterd oznadila
rist Orokovych sazeb tento rok za pravdépodobny. Z ekonomickych dat budou tento tyden sledované
predeviim indexy ndkupnich manaZerl v eurozéné a také vriletni korpordmi vysledky.

Z &eskych dat v minulém tydnu pFekvapil ne¢ekany mezimésiéni pokles cen promyslovych vyrobc o0 0,2 % a
zvyseni meziroéniho poklesu cen v promyslu na - 2,3 % z predchozich -2,1 %. Cekal se posun opaénym
smérem. Divodem byl piedeviim pokles cen v segmentu zpracovdni ropy. Na korunu oviem toto prekvapent
nemélo z&dny vyznamnéj3i dopad. V obdobi do piistiho zaseddni CNB 6. srpna ziejmé trh bude spekulovat
na pozitivn&j§i prognézu. Koruna md tak znaénou nadsji se v fomto obdobi drzet sougasnych silnych drovni.

Reckd krize se koruny negativné nedotykd, ale pfipadné potize eurozény & o&ekdvané zvysovani trokovych
sazeb Fedu maji potencidl zpUsobit kratkodobé oslabent &eské koruny.
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Tel: +420 234 401 498 24.7. EUR PMI index ndkupnich manazer(, Eervenec, v bodech RBI 52,8 (tth 52,5; &erven 52,5)
24.7.USA PMiI index nékupnich manaZerd, éervenec, v bodech (trh 53,7; &erven 53.6)
Prognéza
Kurz ke konci obdobi  aktudlni kurz ~ z4f 2015 prosinec 2015 bfezen 2016
EUR/CZK 27,04 27,50 27,40 27,40
UsSD/CzK 24,50 25,00 26,10 26,10

Vechny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje

é v tomto dok jsou pouze inf v, & é a pred: ji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento

S o e e e e e o el e A e i et BTG o ey et g F iy o o mesmilay e i i b, [
doporucuje pred ucinanim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskan podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vire, aviak nerui za spravnost jeho

obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analyfikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych fi

h instr  jakékoliv sf i, kterou analytik

pokryva, pokud nabyti téchto financnich néstrojis nebylo predem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobdm pouzitim
informaci a Udaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni vytvéiend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro

vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona €. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsisich
predpisi. Tento dokument nenf ur&en pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovéan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovéin do USA nebo Kanady nebo jejich
teritori; rovn&z nesmi byt distribuovan ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o pocfivé prezentaci investinich doporuéeni, naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



