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Tyden plny americkych dat
EUR/CZK Ceskd koruna zlstavd t&sné u hladiny EUR/CZK 27,00. Vi dolaru se koruna obchoduje pobliz hladiny USD/CZK
24,04, pred tydnem ¢inil kurz koruny proti dolaru USD/CZK 24,02.

27,4
Hlavni slovo na devizovych trzich budou tento tyden mit nové zvefejiovand data v USA. Nejvétsi sledovanost maji

predeviim data zirhu préce, kterd posledné zklamala, ale nikterak dramaticky. Za z&¥ nyni RBI i median trhu
l o&ekdvd zvyseni potu pracovnich mist o 175 fisic. V& obavy spiie vzbudil predchozi slabsi vysledek ISM indexu a
27,2 to jek ve vyrobnim sektoru, tak i v sektoru sluzeb. Nyni se &ekd vyznamné zlepseni obou indexd. Pokud oekévani
trhu nebudou zklaména, sézky na zvyseni Grokovych sazeb Fedu v prosinci by mély vzrist a dolar by mohl posilovat.

MA 20

27,3

27,1
AZ na jednu véc, nepfineslo zasedéani CNB minuly tyden nic nového. Tou jedinou véci bylo odsunuti tzv. tvrdého
27,0 zévazky, kdy CNB nyni tvrdi, Ze neopusti pouzivéni kurzu jokoto néstroje ménové polifky diive nez ve druhém
&vrilefi 2017. Doposud fikala ,ne dfive nez v roce 2017”. Konec zdvazku v Q1 2017 se tak stévé velmi mdlo
26,9 6w B © © o o o pravdépodobny (nikoliv nemozny). Nic se nezménilo na tom, Ze rada vidi stéle joko pravd&podobné ukon&eni
S zévazku v poloving roku 2017. V naii prognéze stdle vidime konec kurzového zévazku CNB ve druhé poloving
- roku 2017, piicemz rizika jdou ob&ma sméry. DéleZitou roli bude (kromé inflace) hrét naasovéni konce
Zdrojdat Thomson Reders kvantitativniho uvolfiovani ECB.
Index ndkupnich manazerd CR po ervencovém propadu zaznamendl vsmpnu i v z&ii postupné zlepseni. To
potvrzuje hypotézu, Ze exirémné slabd Eervencovd data byla spie vyjimkou ztady dat potvrzujici pokragujici
expanzi éeské ekonomiky.
USD/CZK
26,0
25,0 X TECHNICKA ANALYZA
EUR/CZK R1:27,18 Max 29. 6.
R2:27,10 Max 16.6.
240 - S1:27,00 Intervenéni hladina
Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as.
230 X UDALOSTI
T o o o 0 o © 3.10. USA ISM index vyrobni, z&i, v bodech RBI 50,8 (trh 50,2, srpen 49,4)
e S e B N 5.10. USA ISM index ve sluzbdch, zéii, v bodech (trh 53,0, srpen 51,4)

6. 10. Zaznam z minulého zaseddni ECB

7.10. SRN primysl, srpen, % m/m RBI 1,3 % (tth 0,9, ervenec-1,5)
Zelrojdet: Thomson Reers 7. 10. USA pocet novych pracovnich mist, zii, v fis. RBI 175 (ith 175, srpen 151)
Zdroj dat: RBI, Raiffeisenbank a.s.
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporueni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument
nepredstavuie nabidku nékupu nebo prodeie jakéhokoli finanéniho akiiva nebo jingho finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vihradné pro pofieby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan frefim osobam. RB doporucuje pred ucinénim jakéhokoli
investicniho rozhodnuti ziskani podrobnych informac o zamy3lens investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pé a v dobré vie, aviak nerudi za sprévnast jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a REI
obecné zakazuje svym analyfikim a osobém reportujicim analyfikim byt angazovan v cennych papirech & finych finanénict  jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto financnich nastrojis nebylo predem projednéno s
oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakjmkoliv frefim osobdm pouzitim informaci a tdajis obsazenych v fomto dokumentu. Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho p , jako i modelové portfolia, obchodni ideie, nézory a p fsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémi finanén sitvaci a nefsou tedy sluzbou invesficniho
poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpist. Tento dokument nenf uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgénd Spojeného krdlovstvi a nem! by fim byt rozsifovéin.
Dokument nesmi byt rozifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jsiich feritori; rovns2 nesmi bjt distribuovén obéaném USA @ Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investicnich doporugeni,
naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.5. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadminfiles/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nrodni banka, Na Pitkopé 28, Praha 1




