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EUR/CZK
X ECB trhy pFipravi na delsi kvantitativni uvoliiovani
27,6 Ceskd koruna se v ponddli réno obchodovala na hlading EUR/CZK 27,05, pred tydnem se nachdzela na
MA 20 EUR/CZK 27,09. Vi dolaru koruna mirmé& oslabila na USD/CZK 23,88 oprofi USD/CZK 23,80 z minulého
27,5 tydne.
27,4 4 {AA
"T Z hlediska eurokorunového trhu nepiines| uplynuly tyden vyznamn&jsi impulsy. B&zny G&et platebni bilance za srpen
273 40k pozitivné prekvapil, kdyz vykdzal jen velmi maly deficit 0,7 mld K& Naopak promyslové ceny v zéfi zrychlily pod
272 vlivem prededlého poklesu cen ropy své meziroéni tempo na -4,2 %. Kurz koruny na novd data vyznamnéiji
' nereagoval.
27,1
Nejvice pozornosti trhi tento tyden zfejmé ziskd zaseddni Evropské centrdlni banky. Végina trhu na tomto zasedani
270 " © © konkrétni zmé&nu necekd. Nicméné trh v podstaté pocitd stim, ze ECB nakonec piistoupi k rozsifeni sou¢asného
@ N o programu kvantitativniho uvolfiovani. Nejpravdépodobnéji se jevi prodlouZeni horizontu, pro ktery ECB hodld
kvantitativni uvolfiovéni provadét. A prévé na tuto variantu by dle nasich kolegd v RBI méla ECB trhy pfipravit jiz na
zaseddni tento tyden. Z hlediska kurzu eura viici dolaru je bobindni bilance ECB signdlem k oslabeni eura. Nicméné
trh s rozsifenim kvantitativniho uvolfiovéni pocitd, takZe je zde naopak prostor pro zklaméni.
USD/CZK Kurz EUR/USD v minulém tydnu negativné ovlivnil slaby vysledek maloobchodnich trzeb za z4, ale pozitivné pak
270 zrychleni jédrové inflace na 1,9 % r/r. Kurz EUR/USD zdstévé ciflivy na novd data. Tento tyden by jej krom&
MA 20 zaseddni ECB mohlo ovlivnit i zvefejnéni PMI indexd nékupnich manaZerd za fijen z obou bieh Aflantiku. V obou
260 pfipadech &ekdme mirny pokles na hodnoty, které stéle indikuji expanzi primyslu. Zejména v piipadé Némecka
bude zajimavé sladovat, jak se indexu dotkla aféra , Dieselgate”.
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22.10. Evropskd centrdlni banka - signdly rozsiteni QE

23. 10. EUR PMI index ndkupnich manazerd, fijen, v bodech RBI 51,8 (trh 51,8, z&F 52,0)
23. 10. SRN PMI index ndkupnich manazerd, fijen, v bodech RBI 52,0 (rh 51,8, z&H 52,3)
23. 10. USA PMI index ndkupnich manazerd, fijen, v bodech RBI 52,8 (trh 53,1, z4H 53,1)
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetnd investiénich doporueni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. ,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a roziifovan fretim osobdm. RB doporuéuje pred ugingnim jakéhokoli
investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pé&i a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI
obecné zakazuie svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instri h jakékoliv spolecnosti, kierou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich nstroji nebylo predem projedndno s
oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv kody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pouzitim informaci a tdait obsazenych v tomto dokumentu. Invesfini doporuceni vytvafend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanén situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho
poradenstvi ve smyslu zékona &. 256,/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdasich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénis Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan.
Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovng2 nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugen,
naleznefe na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice. rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.




