7 dni s korunou X5k "
9. —14. kvéten 2017 Banka inspirovand klienty

9.5.2017

Francouzsky prezident posilil korunu
EUR/CZK Ceska koruna se v itery réno nachdzela pobliz hladiny EUR/CZK 26,64. Zacatkem minulého tydne byl kurz pobliz
EUR/CZK 26,90. Profi dolaru se koruna nachézi pobliz USD/CZK 24,41, pred tydnem kurz &inil USD/CZK 24,59.

27,2
27,1 MA 20 i Prezidentské volby ve Francii vyhrdl proevropsky a trzn& orientovany centrista Emanuel Macron. Prvni reakei eura
270 f== s A s bylo posileni proti dolaru nad hladinu EUR/USD 1,10. Nicméné jiz b&hem pondélniho dopoledne dolar své ziraty
umazéaval a v tery réno posilil do blizkosti EUR/USD 1,09. Koruna po francouzskych volbach posilila. Na doméci
269 poliicky vyvoj nereaguie.
26,8 Data z trhu prace USA potvrdila pokraéuijici oZiveni ekonomiky, kdyz v dubnu bylo vytvofeno 211 tisic pracovnich
26,7 mist. Trh &ekal 190 tisic.
26,5 Ceskd koruna bude v fomto tydnu predeviim sledovat vysledek inflace za duben. N3 odhad je tentokrdt blizky
264 - trznimu ocekdvénim i prognéze CNB. Cekdme zpomaleni meziroéntho ristu spotiebitelskych cen na 2,2 % r/r
' © v v v N NN NN z predchoziho tempa 2,6 %. Nicméné srovndvaci zdkladna by méla zplsobit, Ze v nésledujicich mésicich se
S R o I N R ) meziro&ni mira inflace vréti k drovnim pobliz 2,6 % a blizko této Grovné se udrzi az do z4fi. Pokud koruna v té dobé
nebude posilovat, budou uvnitt CNB silit hlasy ve prospéch utazeni ménovych podminek. S ohledem na nadmémou
Zdrojdat Thomson Reuters Groved devizovych rezerv by se nabizela varianta prodeje malé &sti tchto rezerv, které by vedlo k posileni koruny
a souasné zpdsobilo pokles devizové expozice CNB a tudiz menii riziko zirdly z budouciho precenéni rezerv.
Nicméné CNB po zasedéni minuly tyden vyslala signdl, Ze bude upfednostiiovat standarini ndstroj v podobé
2zvySovdni Urokovych sazeb. Dle nadi progndzy, kierd potitd s posilenim koruny na EUR/CZK 25,90 koncem
letosniho roku, se inflace v prvni poloving roku 2018 piiblizi k 1,5 %. Pokud koruna bude v pribéhu léta pobliz
USD/CZK EUR/CZK ?6,50, bude rozhodovéni CNB o sazbdch na hrané. Pii posileni o vice nez 2 % (od hladiny EUR/CZK
27,0) by CNB méla spiSe se zvySovdnim sazeb vykdvat. Zvydeni Grokovych sazeb by mohlo vést k vyraznéjgimu
26,5 posileni koruny a podsfFelen inflaéniho cile.
260 MA 20 S CNB se shodujeme na tom, Ze v horizontu do konce roku je feba dodatedné utazeni ménovych podminek.

Otdzkou zbstévd, zda k tomuto utaZeni dojde za pomoci vyssich Grokovych sazeb. Nase prognéza sézi vice na
kurz. Oviem posledni zasedani CNB zvysilo citelné pravdépodobnost drobného zvyieni hlavni drokové sazby CNB
iz ve druhé polovin& leto3niho roku, se kterym nase prognéza pocitala az na prvni polovinu roku 2018.

TECHNICKA ANALYZA
EUR/CZK R2:2725 Max31.3.
R1:27,00 Opuiténd intervenéni hladina (SMAVG 200)
23,5 $1:26,68  Fibonacci, SMAVG (50,200)
$2:26,50 Min10.4.

23,0 -—
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. UDALOSTI
Zekejdat Thomson Reurs 10.05. CR CPlinflace, duben % r/r RB 2,2 (ith 2,3, biezen 2,6)
10.05.CR promyslova vyroba, biezen % r/r RB 10,7 (trh 9,5, Gnor2,7)
12.05.SRN HDP, Q1 % &/¢ RBIO,8 (rh 0,7, Q4 0,4)
12.05. USA CPlinflace, duben % r/r RBI 2,3 (irh 2,3, biezen 2,4)
autor: Michal Brozka 12. 05. USA maloobchod, duben % m/m RBI 0,7 (irh 0,6, biezen 0,2)
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Kurz ke konci obdobi aktudlni kurz cerven 2017 z6ii 2017 prosinec 2017
EUR/CZK 26,64 26,00 26,50 25,90
USD/CzK 24,41 25,20 26,00 25,40

Zdroj dat: RB, Raiffeisenbank a.s,

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument
nepiedstavuie nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akliva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je urcen vyhradn pro pofieby adresdta a nesmi byt kopirovan a roziifovan frefim osobam. RB doporucuje pied ucinnim jakéhokoli
invesiicniho rozhodnuti zisként podrobnych informaci o zamylené invesiici nebo obchodu. RB vypracoval fento dokument s nejvysii odbomou péci a v dobré vire, aviak neruéi za spréwnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a Rl
obecné zakazuie svym analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych fi h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto financnich nastroji nebylo predem projednano s
oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese #adnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a Gdait obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporucent vylvafend tymem Ekonomicky
vjzkum a jeho p tky, joko?  modelova porifalia, obchodni idefe, néizory a prognsey jsou pouze obecné o uréens pro vefeinost a nikol individualizovan ani uréens pro konkréii asoby v konkéin fixanéni situaci @ nejsou fedy sluzbou investiniho
poradensivi ve smyslu zkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém irhy, ve znéni pozdéisich predpisd. Tento dokument nenf uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojensho krdlovstvi a nemél by fim byt rozsitovan.
Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovn do USA nebo Kanady nebo jsfich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovn obéaném USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci investiénich doporucent,
naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice. b.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 1.




