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X Prodlouzi CNB svij zavazek?

Ceskd koruna se v pondgli réno obchodovala na hlading EUR/CZK 27,08, tedy praklicky na stejné Grovni jako pred
tydnem. Vii&i dolaru se rovnéz bez vyznamnéj§i mezitydenni zmény nachdzi pobliz USD/CZK 24,55.

Nicméné eurodolarovy trh nemé&l minuly tyden o impulsy nouzi. Dolar predeviim vyrazné reagoval na zaseddani
americké centrdlni banky. Ta v ndsledném komentdii po zaseddni dala najevo, Ze moznost ristu Grokovych sazeb
letos je stdle na stole. Implikovand pravdépodobnost zvy3eni drokovych sazeb Fedu na prosincovém zaseddni
vzrosfla z 30 % na 50 %. To dolar na krétkou dobu vyrazné posililo, ale dolar pozdsii tyto ziraty zkorigoval. O tom,
zda Grokové sazby skute&n& v prosinci vzrostou, rozhodnou predeviim domdci data z trhu préce. Prévé na konci
tohoto tydne bude zvefejnén polet nové vytvorenych pracovnich mist v nezemédglském sekioru za fijen. RBI
o&ekavd 190 tisic a trh o 10 fisic méné. Nejistota téchto data je znaénd, dle trh na né reaguje dost citlivé. Krom dat
zirhu préce bude zvefejnén i index osffe sledovany ISM ndkupnich manaZerd z oblasti promyslu i sluzeb. Ani
evropsky kalenddi neni zcela prazdny a je pravdépodobné, Ze fento tyden uvidime zvyenou trzni volafilitu.

Jiz zvefejnény PMI index v Cing potésil véfim ndrostem, nez se &ekalo. Fed nicméné v minulém zépisu opustil zminku
o obavdch z vyvoje v ekonomiky. Strach z vyvoje Ciny by uz do kurzu dolaru nemé! tak vyznamné promlouvat.

V CR tento tyden zasedd Ceskd nérodni banka. Zména nastaveni ménové politiky se necekd. S ohledem na stéle
nizkou miru inflace a signdld z ECB ve smyslu moZnosti rozsifeni kvantitativniho uvoliovéni &ést trhu spekuluje na dalsi
oddéleni stavaijiciho zévazku udrzovat korunu nad Grovni EUR/CZK 27,0 alespori do druhé poloviny roku 2016.
Vzhledem k vyvoji vnéjstho prostiedi je mozné, Ze v progndze dojde k posunu ogekévaného posileni. Ani to viak
samo o sob& nemusi znamenat posun hodnoceni bankovni rady. Prognéza rovnéz zahme rychlej§i aktudlni rost
ekonomiky. Posun kurzového zdvazku na vzdélenéjsi obdobi, nez je druhd polovina roku 2016, by ndm v tuto chvili

proto pridel predéasny.

% TECHNICKA ANALYZA

EUR/CZK R1:27,33  Mulfrmésicni maximum
R2:27,15 Max28.10.
S1:27,00  Infervenéni hladina

% UDALOSTI

2.11. USA ISM index nékupnich manazer( promyslu, fijen, v bodech RBI 50,4 (trh 50,0, z4f 50,2)
4.10. USA ISM index ndkupnich manaZerd sluzeb, fijen, v bodech RBI 56,6 (trh 56,5, z4f 56,9)
5.11. Zasedani CNB

6.11. SRN prémyslova vyroba, z&H, % m/m (rh 0,5, srpen-1,2)
6. 11. USA poget novych pracovnich mist, fijen fis. RBI 190(trh 180, zdii 142)

%X PROGNOZA

Kurz ke konci obdobi aktudlni kurz prosinec 2015 bfezen 2016 gerven 2016
EUR/CZK 27,08 27,10 27,10 27,00
UsD/CzK 24,55 25,80 25,80 26,20
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