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X ECB ve snaze podporit ekonomiku
Kurz &eské koruny &inil v pondgli rano EUR/CZK 27,01. Vi dolaru koruna oproti minulému tydnu ddl mimé

oslabila k USD/CZK 25,54.

V CR bude tento tyden zvefejnén tdaj o vyvoji mezd za frefi &vrilefi. To je dolezity Gdaj pro ménovou politiku.
Nicméné pro tefi &vrlleti ¢ekdme jen pozvolné zrychleni ristu primémé mzdy na 3,5 % meziroéné, coz by po
oiténi o inflaci znamenalo 3,1 %. Na takové ddaje by koruna neméla vyznamné;i reagovat.

Hlavnimi hybateli devizovych trhi bude tento tyden zfejmé Evropskd centrdlni banka a stafistika z trhu préce USA.
V piipadé ECB trh pocitd s prodlouZenim stévajiciho programu kvanfitativniho uvolfiovéni, s uritym rozsifenim
pijimanych aktiv a také se snizenim depozitni Grokové sazby z aktudlni Grovné -0,2 % o 10-20 bp. RBI se kloni ke
scéndfi snizeni depozitni Grokové sazby na-0,4 %. RBI se domnivd, Ze mésiéni objem ndkupu dluhopisd na G&et ECB
ve vysi 60 mld EUR zménén nebude. Daldi mé&novépoliické expanze je obecné& argumentem pro slabsi euro vidi
dolaru, nicméné mnohé je uz finanénim frhem zapoditdno a reakce frhu na kroky ECB tak nemusi byt zcela

pfimocard.

Z druhé strany bude na ménovy pdr EURUSD pisobit zvefejnéni dat ztrhu préce. Pokud se naplni ogekdvani
finanéniho trhu a vlistopadu bude vygenerovéno kolem 200 fisic a vice novych pracovnich mist, utvrdi to frh
v ogekavani ristu trokovych sazeb Fedu na prosincovém zaseddni. To by bylo podporou pro dolar. Na misté je
oviem varovéni, Ze data z amerického trhu prace velmi éasto prekvapuii a to ob&ma sméry. Za pozornost déle bude

stét zvefejnéni indexu nékupnich manazer( ISM.

% TECHNICKA ANALYZA

EUR/CZK R1:27,33  Mulfrmésicni maximum
R2:27,10  SMAVG (50)
S1:27,00  Infervenéni hladina

% UDALOSTI

01.12. USA, ISM index vyrobni, listopad, v bodech RBI 50,8 (trh 50,5, fijen 50,1)
03. 12. Zaseddni ECB - depozitni sazba, % RBI-0,4 (trh-0,3, fijen-0,2)
04. 12. USA poget novych pracovnich mist, listopad v fis. RBI 205 (trh 200, Fijen 271)
04.12.CR priméma redlnd mzda, Q3, % r/r RB3,1(rh3,2,22,7)

% PROGNOZA

Kurz ke konci obdobi aktudlni kurz prosinec 2015 bfezen 2016 &erven 2016
EUR/CZK 27,01 27,10 27,10 27,00
UsD/CzK 25,54 25,80 25,80 26,20

Vsechny nazory, prognézy a informace, véetné investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument

nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanzniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a roziifovan fietim osobém. RB doporuéuje pred ugingnim jakéhokoli

investiéniho rozhodnuti ziskdni podrobnych informaci o zamyilené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3i odbornou pééi a v dobré vie, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI

obecné zakazuje svym analyfikim a osobam reportujicim analyfikim byt angaZovan v cennych papirech i jingch financnich instr h jakékoliv spolegnost, kterou analyfik pokryva, pokud nabyti téchto finanénich ndstroji nebylo predem projednano s
oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pouzitim informaci a tdajt obsazenych v tomto dokumenty. Investicni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky

vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i model

6 portfolia,

jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou fedy sluzbou investintho

poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéa

trhu, ve znéni pozdéisich predpisb. Tento dokument neni urcen pro refailové investory podle pravidel dohledovych organt

ého krdl, i a nemél by jim byt rozsifovan.

Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci invesfinich doporuéeni,

naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiff

as. je Ceské narodni banka, Na Pikopé 28, Praha 4.




