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Politika , vrti” kurzy
EUR/CZK Kurz &eské koruny zdstévd tsné u hladiny EUR/CZK 27,00. Proti dolaru se koruna nachdzi pobliz USD/CZK
25,53, pred tydnem kurz ¢inil USD/CZK 25,46. EUR/CZK forwardové body na horizont 12 mésicd v minulém
27.2 tydnu mirné& klesly pod Groveri -300 bodd.
MA 20
V uplynulych tydnech na euro zagala dopadat nejistota pred bliZicimi se volbami. Toto bylo zejména patmé na
271 divergenci némeckych a francouzskych viddnich dluhopisech. Ackoliv pravd&podobnost postupu Marine Le Pen do
druhého kola prezidentskych voleb je znaénd, jeji vitézsivi se jevi jako mélo pravd&podobné. Oviem i toto riziko
M Zjevné na frhy plsobi a pravdépodobné bude na trhu piitomné az do druhého kola francouzskych voleb, které se
Ao uskuteéni 7. kvétna.
27,0
Z druhé strany ocednu trh naddle netrpélivé vyekdva zvefejnéni ,fenomendlniho dafiového planu” Donalda Trumpa,
ke kterému by mélo dojit v nejbliZ3ich tydnech. Makroekonomickd data v USA se vyviji velmi piiznivé a nejinak by
26,9 © © ©V ©V © © N N~ tomu mélo byt i vtomto tydnu, kdy nejvice pozornosti upoutd ISM index nékupnich manazZerd, od kterého RBI
R o o0 & 4 & - & ocekavé dalsi Zlepieni. Tomu nasvédéuii uz zvefejnéné regiondlni indexy. Sance na zvyZeni trokovych sazeb na
-7 kvé&tnovém zaseddni je trhem futures zapoéitdna z cca 60 %. Pokud Donald Trump trhy nezklame, Sance na zvyseni
Zafojdot Thomson Reuters sazeb iz v kvéinu je znaénd, coz by mohlo dolar ddle podpoiit. Riziko zklamani od t#&zko odhadnutelného Donalda
Trumpa je oviem nemalé a rizikovy je i zminény poliicky vyvoj v Evrop&. Mimochodem, jedndni o daliich pojckdch
Recku minuly tyden se posunula, nicméné véfitelé budou ddl jednat o reformnich névrzich Recka i fento tyden.
| v Evropé plati, Ze makroekonomicky vyvoj zistévd piiznivy. V tomto tydnu by to mély potvrdit i dalii zvefejnéné
indikétory PMI ze Spanélska a lidlie. | v tchto zemich se tyto indexy pohybuii na Grovnich vyrazné nad 504 body
USD/CZK indikujici sludnou ekonomickou expanzi.
26,5 V CR bude tento tyden zvefejnéna strukiura HDP za &vrié ivrlleti. Pripomeiime, Ze predb&zny vysledek 1,7 % byl
MA 20 zklaménim jak z hlediska medidnu trhu (2,3 %), tak CNB (2,1 %). Nicméné mésicni data spie potvrzuii, ze
26,0 ekonomika pokracuje v solidnim ristu a zvefejnéni struktury HDP za &vrty kvartdl by toto hodnoceni nemélo vyrazné
25,5 ovlivnit. V rémci jemného ladéni oekdvani exitu CNB fento tyden ziskd sledovanost i zvefejnéni vyvoje cen vyrobcd.
25,0 ., .
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W mn JV EUR/CZK  R1:27,18 Mox29.6.
24,0 V=" R2:27,11 Max11.11.
23,5 $1:27,00  Intervenéni hladina
23,0 : : : : : : : Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank a.s.
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Zakoj ot Thomson Revters 28.02.CR, PPl ceny v promyslu, leden % r/r RB 1,6 (tth 1,5, prosinec-0,4)
28.02. USA, spotebitelska dovéra, tnor v bodech RBI 1135 (rh 111,0,leden 111,8)
01.03. USA, ISM index v primyslu, tnor v bodech RBI 57,0 (trh 56,0, leden 109,8)
01.03. Cina, Caixin PMI primysl, nor v bodech (trh 50,8, leden 51,0)
. . 02.03. EUR, CPlinflace, Gnor % r/r RBI 2,0 (trh 1,9, leden 1,8)
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Kurz ke konci obdobi aktudlni kurz cerven 2017 zaii 2017 prosinec 2017
EUR/CZK* 27,00 27,00 27,00 25,90
USD/CzZK* 25,53 26,50 26,50 24,70

Zdroj dat: RB, Raiffeisenbank a.s,

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument
nepiedstavuie nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akliva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je urcen vyhradn pro pofieby adresdta a nesmi byt kopirovan a roziifovan frefim osobam. RB doporucuje pred ucinnim jakéhokoli
invesiicniho rozhodnuti zisként podrobnych informaci o zamylené invesiici nebo obchodu. RB vypracoval fento dokument s nejvyiii odbomou péci a v dobré vire, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a Rl
obecné zakazuie svym analytikim a osobam reportujicim analyfikim byt angazovén v cennych papirech & jingch financnict h jakékoliv spolenosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto financnich nastroji nebylo predem projednano s
oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese #adnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a Gdait obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporucent vylvafend tymem Ekonomicky
vjzkum a jeho p tky, joko?  modelova porifalia, obchodni idefe, néizory a prognsey isou pouze obecné o uréens pro vefeinost a nikol individualizovan ani uréens pro konkréii asoby v konkéin fixanéni situaci @ nejsou fedy sluzbou investinho
poradensivi ve smyslu zkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém irhy, ve znéni pozdéisich predpisd. Tento dokument nenf uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojensho krdlovstvi a nemél by fim byt rozsitovan.
Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovn do USA nebo Kanady nebo jsfich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan obéaném USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlsky & 114/2006 Sb, o pociivé prezentaci investiénich doporuceni,
naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice. rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 1.




