
 

 

Všechny názory, prognózy a informace, včetně investičních doporučení a obchodní idejí, a jakékoliv ostatní údaje obsažené v tomto dokumentu jsou pouze informativní, nezávazné a představují názor Raiffeisenbank a.s. („RB“). Tento dokument 
nepředstavuje nabídku nákupu nebo prodeje jakéhokoli finančního aktiva nebo jiného finančního instrumentu. Dokument je určen výhradně pro potřeby adresáta a nesmí být kopírován a rozšiřován třetím osobám. RB doporučuje před učiněním jakéhokoli 
investičního rozhodnutí získání podrobných informací o zamýšlené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyšší odbornou péčí a v dobré víře, avšak neručí za správnost jeho obsahu ani za jeho úplnost nebo přesnost. RB a RBI 
obecně zakazuje svým analytikům a osobám reportujícím analytikům být angažován v cenných papírech či jiných finančních instrumentech jakékoliv společnosti, kterou analytik pokrývá, pokud nabytí těchto finančních nástrojů nebylo předem projednáno s 
oddělením Compliance RB nebo RBI. RB nenese žádnou odpovědnost za jakékoliv škody nebo ušlý zisk způsobené jakýmkoliv třetím osobám použitím informací a údajů obsažených v tomto dokumentu. Investiční doporučení vytvářená týmem Ekonomický 
výzkum a jeho pracovníky, jakož i modelová portfolia, obchodní ideje, názory a prognózy jsou pouze obecné a určené pro veřejnost a nikoli individualizované ani určené pro konkrétní osoby v konkrétní finanční situaci a nejsou tedy službou investičního 
poradenství ve smyslu zákona č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu, ve znění pozdějších předpisů. Tento dokument není určen pro retailové investory podle pravidel dohledových orgánů Spojeného království a neměl by jim být rozšiřován. 
Dokument nesmí být rozšiřován nebo distribuován do USA nebo Kanady nebo jejich teritorií; rovněž nesmí být distribuován občanům USA a Kanady. Úplnou informaci dle vyhlášky č. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investičních doporučení, 
naleznete na webové stránce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analýzy – Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovým orgánem pro Raiffeisenbank a.s. je Česká národní banka, Na Příkopě 28, Praha 1. 
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 Francouzské volby zklidnily euro i korunu  
Česká koruna si minulý týden sáhla na okamžik zpět na intervenční hladinu EUR/CZK 27,0, v průměru se ale 
pohybovala poblíž úrovně 26,80 EUR/CZK. Forwardové body EUR/CZK na horizont 12 měsíců se nacházejí 
poblíž -100 bodů. Proti dolaru koruna během posledního týdne posílila a nachází se poblíž USD/CZK 24,66. Před 
týdnem kurz činil USD/CZK 25,12. 
 
Obchodované objemy jsou pravděpodobně stále umírněné a k uzavírání významných pozic zatím nedochází. 
Koruna sice během tohoto týdne mírně nečekaně oslabila na úroveň, kde ji ČNB držela více než tři roky, velmi rychle 
však zkorigovala a drží se pod intervenční hladinou. Toto oslabení mohlo být také způsobeno nejistotou před 
francouzskými volbami. Kromě české koruny si zažil podobné oslabení i polský zlotý. Poté, co byly zveřejněny 
výsledky francouzských voleb, česká koruna vůči euru mírně posílila a dnes se obchoduje za cenu okolo EUR/CZK 
26,80. V dlouhodobějším horizontu očekáváme, že česká koruna bude kopírovat stabilní růst české ekonomiky a 
postupně posílí. 
 
V tomto týdnu nebudou na českém trhu zveřejněna žádná relevantní data. Pozornost trhu se zaměří na měnové 
zasedání Evropské centrální banky ve čtvrtek, ale ani tady se žádná změna v měnové politice nečeká. Potenciál 
ovlivnit kurz měnového páru euro a dolaru, mají tak spíš statistiky spotřebitelské inflace v Německu a v eurozóně. Ty 
budou zveřejněny ve čtvrtek a v pátek. V obou případech by mělo dojít znovu ke zrychlení meziročního tempa růstu, 
poté co v březnu inflace zpomalila, více než se čekalo. Na světové devizové trhy může zapůsobit i zveřejnění první 
odhadu růstu americké ekonomiky v 1. čtvrtletí letošního roku. Ta by podle očekávání RBI měla zpomalit na 1,5 % 
č/č anualizovaně z předchozích 2,1 %. Medián trhu je o něco skeptičnější a očekává 1,1 %. 
 
Dolar se dnes nachází poblíž EUR/USD 1, 086, před týdnem kurz činil cca EUR/USD 1, 064.  

 TECHNICKÁ ANALÝZA 

EUR/CZK R2: 27,25     Max 31. 3. 
 R1: 27,00     Opuštěná intervenční hladina (SMAVG 200) 
 S1: 26,69     Fibonacci, SMAVG (50,200) 
 S2: 26,50     Min 10. 4.  

 
                           Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank a.s. 

 
 UDÁLOSTI 

27. 04. ECB zasedání   
27. 04. SRN CPI, % r/r duben RBI 1,8 (trh 1,8, březen 1,5) 
27. 04. US objednávky zboží dlouhodobé spotřeby, % m/m, březen 
28. 04. EUR CPI, % r/r duben 

RBI 2,5 (trh 1,5, únor 1,8) 
RBI 1,8 (trh 1,7, březen 1,5) 

28. 04 USA HDP, % č/č anualizovaně., Q1 RBI 1,5 (trh 1,1, březen 2,1) 
Zdroj dat: RBI, Raiffeisenbank a.s.   

 
  

 PROGNÓZA 

 

Kurz ke konci období  aktuální kurz červen 2017 září 2017 prosinec 2017 

EUR/CZK 26,79 26,00 26,50 25,90 

USD/CZK 24,70 25,20 26,00 25,40 

Zdroj dat: RBI, Raiffeisenbank a.s.,  
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