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Francouzské volby zklidnily euro i korunu

Ceska koruna si minuly tyden sdhla na okamzik zp&t na intervenéni hladinu EUR/CZK 27,0, v proméru se dle
pohybovala pobliz drovné 26,80 EUR/CZK. Forwardové body EUR/CZK na horizont 12 mésich se nachdzei
pobliz -100 bodd. Proti dolaru koruna b&hem posledniho tydne posilila a nachdzi se pobliz USD/CZK 24,66. Pred
tydnem kurz ¢inil USD/CZK 25,12.

Obchodované objemy jsou pravdépodobné stéle umirné&né a k uzavirdni vyznamnych pozic zatim nedochdzi.
Koruna sice béhem tohoto tydne mimé neekané oslabila na drovef;, kde ji CNB drzela vice ne ffi roky, velmi rychle
viak zkorigovala a drzi se pod intervenéni hladinou. Toto oslabeni mohlo byt také zplsobeno nejistotou pred
francouzskymi volbami. Kromé& &eské koruny si zaZil podobné oslabeni i polsky zloty. Poté, co byly zvefejnény
vysledky francouzskych voleb, éeskd koruna vi&i euru mimé posilila a dnes se obchoduje za cenu okolo EUR/CZK
26,80. V dlouhodobéjsim horizontu o&ekdvdme, Ze &eskd koruna bude kopirovat stabilni rst ceské ekonomiky a

postupné posili.

V tomto tydnu nebudou na &eském trhu zvefejnéna Z&dnd relevanini data. Pozomost trhu se zamé&H na ménové
zaseddni Evropské centrélni banky ve &vrtek, ale ani tady se Zadnd zména v ménové politice necekd. Potencidl
ovlivnit kurz mé&nového péru euro a dolaru, maji tak spi stafistiky spofebitelské inflace v N&mecku a v eurozéné. Ty
budou zvefejnény ve &ivriek a v pdtek. V obou piipadech by mélo dojit znovu ke zrychleni meziroéniho tempa ristu,
poté co v bieznu inflace zpomdlila, vice nez se Eekalo. Na svétové devizové trhy miZe zapUsobit i zvefejnéni prvni
odhadu ristu americké ekonomiky v 1. &vrileti lefodniho roku. Ta by podle o&ekdvani RBI méla zpomdlit na 1,5 %

&/& anualizované z predchozich 2,1 %. Medidn frhu je o néco skepfiéngjsi a ocekava 1,1 %.

Dolar se dnes nachdzi pobliz EUR/USD 1, 086, pred tydnem kurz &inil cca EUR/USD 1, 064.

* TECHNICKA ANALYZA

EUR/CZK R2:2725 Max31.3.
R1:27,00 Opuitend interveneni hladina (SMAVG 200)
S$1:26,69  Fibonacci, SMAVG (50,200)
$2:26,50 Min10. 4.

Zdroj dat: Bloomberg, Reiffeisenbank a.s.

UDALOSTI

27.04. ECB zaseddni

27.04. SRN CPl, % r/r duben

27.04.US objedndvky zboZi dlouhodobé spotieby, % m/m, bfezen
28.04. EUR CPI, % r/r duben

28.04 USA HDP, % &/¢& anudlizované., Q1
Zdroj dat: RB, Raiffeisenbark a.s.

RBI 1,8 (trh 1,8, bezen 1,5)

RBI 2,5 (trh 1,5, Gnor 1,8)
RBI 1,8 (irh 1,7, biezen 1,5)
RBI 1,5 (ith 1,1, brezen 2,1)

PROGNOZA

Kurz ke konci obdobf aktudlni kurz cerven 2017 zaii 2017 prosinec 2017
EUR/CZK 26,79 26,00 26,50 25,90
UsSD/CZK 24,70 25,20 26,00 25,40

Zdroj dat: RB, Raiffeisenbank a.s,
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