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T — % Koruna je po Brexitu jen mirné slabsi
Ceskd koruna se nachdzi pobliz EUR/CZK 27,15. Viéi dolaru se koruna obchoduie pobliz hladiny USD/CZK
24,73, pred tydnem byla na hlading USD/CZK 23,85.
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73 Hlavnim hybatelem devizovych trhd v minulém tydnu bylo referendum ve Velké Briténii, ve kterém prevdzZily hlasy ve

prospéch vystoupeni Briténie z EU. Nésledovalo oslabent libry vii&i euru o vice nez 7 % a vii&i dolaru o vice nez 10

%. Aktudlini oslabeni eura vii&i dolaru oprofi Grovnim pred referendem ¢ini cca 2,8 %. Lze fici, Ze jakkoliv je vyvoj na

27,2
trzich velmi prudky, prece jen je o néco méné turbulentni, nez kolik ukazovaly nékteré odhady. To samoziejmé

neznamend, Ze dalii ztréty nemohou nésledovat. Cely proces vystoupent Briténie z EU je na svém pocdtku. Nyni

27,1
zaéne dlouhy proces vyjednavani, v pribéhu kterého bude jasnéjsi, joké ztrdty a na jakych strandch Ize o&ekdavat.
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270 A ,‘f";,qf', ] 'A'-‘»-v i Sougasné se EU bude muset vyrovndvat s ndrdstem profiintegracnich sil. Sance na zvy3ovéni drokovych sazeb Fedu

jiz v &ervenci jsou v tomto prostiedi prakficky nulové. Jen pokud data z trhu préce USA budou v letnich mésicich velmi

26,9 : : : i dobrd, miZeme se dockat zvyseni Grokovych sazeb Fedu v 4.
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- Sttedoevropské mény s ndristem averze viéi riziku oslabovaly. Nicméné v piipadé ceské koruny, kterd je uméle

Zdroj dat Thomson Redters podhodnocovéna CNB, je divod k dalsimu oslabeni relativng maly. V prvni reakei na Brexit se oslabent koruny
pohybovalo do 0,4 % a aktudlni rovné jsou oproti Grovnim pred Brexitem slabsi pouze 0 0,1 %. V piipadé Zeské
koruny je samotny Brexit faktorem ohrozujicim rist ekonomiky eurozény a potazmo CR. To je sice argument pro
odklad ogekdvaného konce kurzového zdvazky, se kterym nase prognéza pocitd pro prvni polovinu roku 2017.
Ale tento odklad neni zdaleka jisty. Klicem ke koruné ziistéva vyvoij inflace. Nasi prognézu proto v tuto chili
neménime, avick dopady Brexitu jsou jejim vyznamnym rizikem.

USD/CZK .
Tento tyden bude hlavni uddlost setkéni evropskych leaderd nad planem opusténi EU Velkou Britanii. V CR zasedd

260 CNB, dle zésadngjsi kroky s odchdzejicim vedenim a v kontextu Brexitu &ekat nelze.

% TECHNICKA ANALYZA

EUR/CZK R1:27,18 Fibonacci
R2:27,17 Max24.6.
S1:27,00 Intervenéni hladina

25,0 1

24,0 1 Zdroj dat: Bloomberg, Reiffeisenbank a.s.
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28. 6. USA spofrebitelsk& dovéra, Eerven v bodech RBI 95,0 (trh 93,1, kvéten 92,6)
28. - 29. 6. Setkani vedeni EU

30. 6. CNB ménovépolitické zasedani kurzi sazby beze zmény
1.7.USAISM v primyslu, &erven v bodech RBI 51,5 (trh 51,5, kvéten 51,3)

23,0
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11-15 1
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Zdroj dat: Thomson Reuters
Zdroj dat: RBI, Raiffeisenbank a.s.
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:(:ZT;HE) SEdlipes Kurz ke konci obdobi aktudlni kurz zaii 2016 prosinec 2016 brezen 2017
EUR/CZK 27,15 27,00 27,00 27,00
Usb/CzK 24,73 24,60 25,70 26,20

Zdroj dat: RBI, Raiffeisenbank a.s.

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetnd investiénich doporueni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. ,RB”). Tento dokument
nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a roziifovan fretim osobdm. RB doporuéuje pred ugingnim jakéhokoli
investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pé&i a v dobré vife, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI
obecné zakazuie svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instri h jakékoliv spolecnosti, kierou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich nstroji nebylo predem projedndno s
oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv kody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pouzitim informaci a tdait obsazenych v tomto dokumentu. Invesfini doporuceni vytvafend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanén situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho
poradenstvi ve smyslu zékona &. 256,/2004 Sb., o podnikani na kapitélovém frhu, ve znéni pozdasich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénis Spojeného krdlovstvi a nemél by jim byt rozsifovan.
Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovné2 nesmi byt distribuovén ob&antm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfiénich doporugen,
naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice. rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.




