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V hlavni roli volby v USA
Ceskd koruna zostévd tésné u hladiny EUR/CZK 27,00. Vi dolaru se koruna obchoduje pobliz hladiny USD/CZK

24,44, pred tydnem ¢inil kurz koruny proti dolaru USD/CZK 24,67.

Hlavni uddlosti tydne jsou jednoznagné volby prezidenta v USA 8. listopadu, vysledek by mé&l byt znémy 9. listopadu
réno. Zpréva FBI z vikendu uvddgjici, ze na zakladé poslednich emaild H. Clintonové nebude FBI kandidétku na
post presidenta stihat, zvysila spekulace na vyhru Clintonové. Dolar nésledné smazal &dst zirdt, které zaznamenal

pred tydnem v reakci na obavy vysetfovéni FBI.

Jak jsme jiz diive uvedli, Clintonovd z hlediska frhu predstavuje konfinuitu. Jeji vyhra by tak mé&la znamenat posileni
dolaru v souladu s nasi prognézou. Data zvefejnénd minuly tyden a také posledni zaseddni Fedu jen utvrdila
o&ekavani finanéniho trhu ve spekulacich na zvyseni drokovych sazeb Fedu na prosincovém zaseddni. Naopak

Donald Trump predstavuie nejistotu a jeho vitézsivi by v prvni reakei bylo pro dolar pravd&podobné negativni.

Zaseddni CNB minuly tyden nepfineslo 2ddnou vyznamnéj zménu. CNB naddle vidi opusténi kurzového zévazky,
nejpravdépodobnéii v poloving pfistiho roku. My i naddle tento krok o&ekdvéme o frochu pozdgji ve druhé poloving

roku 2017.

V tomto tydnu bude v CR zvefejnéna fada novych dat. Ta by méla potvrdit solidni kondici &eské ekonomiky. Nejvétii
pozornost s ohledem na probihaijici intervence ziské vysledek inflace za fijen. Cekéme jeji mimé zrychleni na 0,6 %
r/r. Teprve v dalsich mé&sicich by s rychlym poklesem srovnavaci zdkladny z minulého roku méla inflace zrychlit nad

1 %.
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EUR/CZK R1:27,18 Max 29.6.
R2:27,10 Max 16.6.
S1:27,00 Intervenéni hladina

Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as.

® UDALOSTI

8. 11. USA presidentské volby
8. 11. CR prémyslova vyroba , zéit % r/r RB 4,0 (trh 4,0, z4i 13,1)
9.11.CR CPlinflace, fiien % r/r RB 0,6 (trh 0,7, zéi 0,5)
11. 11. Michigansky index divéry spotiebitel, listopad, v bodech RBI 90,0(trh 87,9, z4¥i 87,2)

Zdroj dat: RBI, Raiffeisenbank a.s.

PROGNOZA

Kurz ke konci obdobi aktuélni kurz prosinec 2016 brezen 2017 Zerven 2017
EUR/CZK 27,01 27,00 27,00 27,00
USD/CZK 24,44 25,00 25,20 26,50

Zdroj dat: RBI, Raiffeisenbank a.s,

Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investicnich doporueni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument
nepredstavuie nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jingho finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vihradné pro pofieby adresdta a nesmi byt kopirovén a roz3ifovan frefim osobam. RB doporucuje pred ucinénim jakéhokoli
investicniho rozhodnuti ziskani podrobnych informac o zamy3lens investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péi a v dobré vie, aviak nerudi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a REI

Enick  jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto financnich nastrojis nebylo predem projednéno s

obecné zakazuie svym analylikim a osobém reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych fi
oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakjmkoliv fiefim osobdm pouzitim informaci a dajs obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho p iky, jako i modelové portfolia, obchodni ideie, nézory a p fsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrémi finanéni sitvaci a nefsou tedy sluzbou invesficniho
poradensivi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém frhu, ve znéni pozdéiich predpist. Tento dokument nenf uréen pro retailové investory pode pravidel dohledovych orgénd Spojeného krdlovstvi a nem! by fim byt rozsifovéin.
Dokument nesmi byt roziifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jsiich feritori; rovns2 nesmi bjt distribuovén obéaném USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investicnich doporugeni,
naleznete na webové strance Raiffeisenbank a.5. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadminfiles/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank as. je Ceska nrodni banka, Na Pitkopé 28, Praha 1




