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Kurz Eeské koruny zdstéva t&sné u hladiny EUR/CZK 27,00. Vi¢&i dolaru koruna lehce posilila k USD/CZK 24,87,
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Tento tyden bude na finanénim trthu pomémé ,nabity”. V USA bude zvefejnén index aktivity nékupnich manazerd
ISM za leden. Zatimco nevyrobni sektor vykazuje stéle solidni expanzi, hodnoty indexu ISM z vyrobniho sektoru se
nachdzeji #8sné pod 50 body, tedy v pdsmu kontrakce. Pro leden se &ekd mimé zlepseni indexu. Na konci tydne
bude zvefejnén ostfe sledovany ddaj o piirdstku novych pracovnich mist v nezemédglském sektoru. RBI je zde
opfimistickd s odhadem 2235 tisic, oproti medidnovému oekdvani frhu ve vysi 200 tisic. Data mohou opét vyznamné
ovlivnit o&ekévdni ohledn& budouci politiky amerického Fedu. Posledni turbulence na trzich, pokles ceny ropy a horsi
vysledky amerického vyrobniho sekioru vedly k eliminaci spekulaci na breznové zvy3eni Grokovych sazeb Fedu.
V USA bude stdle v&fii pozornost vénovana prezidentskym volbém, které jsou viak v po&étku a skonéi az v listopadu.

Predb&zny vysledek inflace v eurozéné v lednu vykdzal 0,4 % r/r oproti prosincové hodnoté 0,2 %. Dle nového

vyhledu na cenu ropy predpokldddme, Ze cena ropy Brent jiz dosdhla svého dna a ve druhé poloving roku poroste

k 49 USD/barel. Meziroéni mira inflace v eurozéné by se tak méla ve druhé poloviné roku zagit zvy3ovat a koncem

roku doséhnout 1,5 %. Tento vivoj indikuje, Ze v prvni poloving roku dosdhne meziroéni mira inflace v CR pouze 0,4

% a teprve ve druhé poloving roku se bude zvySovat smérem k 1,8 %. Dosazeni dvouprocentniho cile CNB pro
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1. 2. USA ISM index akiivity v promyslu, leden v bodech
3. 2. USA ISM index aktivity ve sluzbdch, leden v bodech
4.2. CR maloobchodni trby, prosinec % r/r

4. 2. Zasedani CNB, 2T reposazba%

5.2. USA pocet novych pracovnich mist, leden v fis.
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niz§ aktudlni inflaci, ale zmé&nu v nastaveni ménové politiky necekdme.

inflaci éekédme aZ v prvnim &vrtleti 2017. Pro tuto dobu rovnéz ogekdvdme uvolnéni kurzu koruny a jeji posileni pod
Groven EUR/CZK 27,0. Vyvoj inflace v CR, kiery bude zvefejnén a2 piti tyden (12. 2.), bude vtéto otdzce
dolezitym kaminkem v mozaice. Tento tyden bude zasedat CNB, jeji novd prognéza a slova budou reagovat na

RBI 48,5 (irh 48,5, prosinec 48,2)
(trh 55,3, prosinec 55,3)

RB 6,5 (ith 6,0, listopad 6,8)

RB 0,05 (irh 0,05, leden 0,05)
RBI 225 (trh 200, prosinec 292)

michal.brozka@rb.cz Kurz ke konci obdobi aktudlni kurz brezen 2016 cerven 2016 z4i 2016
e EUR/CZK 27,01 27,00 27,00 27,00
USD/CZK 24,87 25,71 2621 26,73

Vsechny nazory, prognézy a informace, véetné investiénich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument
nepedstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akiiva nebo jiného finanniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poffeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tietim osobam. RB doporucuje pred ucinénim jakéhokoli
investi¢niho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou péci a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI

obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikém byt angazovén v cennych papirech & finych finangnich instr h jakékoliv spole

i, kterou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstroji nebylo predem projedndno s

oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo u3ly zisk zpisobené jakymkoliv fretim osobam pouzitim informaci a tdajt obsazenych v tomto dokumenty. Investicni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky

del behod.

vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i 6 portfolia, i ideje, ndzory a p
poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni p

jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou fedy sluzbou investintho

déjsich predpisd. Tento dokument nen uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgénd

i a nemél by jim byt rozsifovan.

Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovén obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci invesfinich doporuéeni,

naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohled

ym orgdnem pro Raiffei

as. je Ceské narodni banka, Na Pikopé 28, Praha 4.




