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T — % US centralni bankéFi budou vyckavat
Ceskd koruna zostévd tésné u hladiny EUR/CZK 27,00. Viici dolaru se koruna obchoduje pobliz hladiny USD/CZK

24,20, pred tydnem ¢inil kurz koruny proti dolaru USD/CZK 24,05.

27,4

MA 20 Rozkoliséni forwardovych kurzs EUR/CZK, ke kierym piispéla i rétorika CNB se zmimilo, ale presto cena zaijisténi

27.3 nedosahuje takovych pfiznivych Grovni, joko pred timto rozkolisénim. Za timto rozkolisénim nestoji pouze vyroky

&lend centrdini banky a posuny v oéekdvani budouciho posileni, ale podobné jako pred rokem i technické fakiory

27,2 spojené s koncem roku, predeviim platby do tzv. rezoluéniho fondu. Pribéh forwardovych kurzi by mohl byt

971 podobny jako v minulém roce, nicméné &im vice se bude doba konce kurzového zévazku CNB blizit, k tim vétsim

' odchylkém forwardovych kurzd mize dochdzet. Opusténi kurzového zévazku CNB naddle Eekdme ve Evriém
27.0 Etvrtlet.

26,9 Hlavni uddlosti tohoto tydne bude bezesporu zaseddani americké centrélni banky (FOMC). Zvy3eni Grokovych sazeb

tentokrdt necekdme a pocitdme s nim aZ pro prosincové zasedéni, které se uskuteéni po volbach. Penéznitrh
zapogitdva zvyseni hlavni Grokové sazby Fedu o 25bp do pasma 0,50 % - 0,75 % na prosincovém zaseddni

s pravdépodobnosti 20 % a na konci roku s pravdépodobnosti 55 %. Prognéza RBI poéitajici s ristem sazeb tento
Zelrojcet: Thomson Reers rok a s dal3imi ffemi zvy3enimi v pistim roce by méla byt pro dolar podporou. V tomto tydnu to ale pravd&podobné
budou pouze slova a nikoliv ¢iny Fedu, kterd zahybou dolarem. Stredeéni zaseddni tofiz bude prileZitosti reagovat

na zhor$eni nékterych dat v poslednich tydnech a to zejména ISM indexu ze sektoru sluzeb.

9-15

11-15
3-16 1
5-16 A
7-16
9-16

Z hlediska makroekonomickych dat bude tento tyden zajimavé predeviim zvefejnéni PMI indexd z USA i eurozény.

USD/CZK

26,0

250 a0 TECHNICKA ANALYZA

EUR/CZK R1:27,18 Max29.6.
R2:27,10 Max 16.6.
S1:27,00  Infervenéni hladina

24,0 -
Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as.

23,0 — X UDALOSTI
2 2 2 2 2 2 2 21.9. Ménovépolitické zaseddni Fedu, horn hranice r. sazby % RBI0,5 (irh 0,5, aktudlni 0,5)
oz - o no N~ 22.9. EUR spotiebitelské dovéra, z6# v bodech RBI-8,7 (rh-8,1, srpen-8,5)
23.9. SRN PMI index ndkupnich manazerd, z4fi v bodech RBI 53,1 (trh 53,2, srpen 53,6)
23. 9. EUR PMl index nékupnich manazerd, zéii v bodech RBI 51,5 (irh 51,5, srpen 51,7)
Zdoj dat Thomson Reuters 23. 9. USA PMI index ndkupnich manaZerd, z4fi v bodech (trh 52,3, srpen 52,0)

Zdroj dat: RBI, Raiffeisenbank as.
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Usb/CzK 24,05 25,70 26,20 27,30
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Viechny nazory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuZeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni idaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nazor Raiffsisenbank as. (,RB”). Tento dokument
nepiedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro pofieby adresdta a nesmi byt kopirovn a rozsifovdn tretim osobam. RB doporucuje pred uingnim jakéhokoli
investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy33i odbormou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo pesnost. RB a RBI
obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instr h jakékoliv spolecnosti, kerou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstroji nebylo predem projedndno s
oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 2ddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobens jakymkoliv frefim osobdm pouzitim informaci a dajt obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a p jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou fedy sluzbou investiéniho
poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém frhu, ve znéni pozdgsich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgéni Spojeného krdlovstvi a nemél by fim byt rozsifovén.
Dokument nesmi byt rozsifovéin nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnas nesmi byt distribuovén obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfinich doporuéen,
naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffsisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 1.




