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% €NB: novéa bankovni rada a nové prognéza

EUR/CZK .
Ceskd koruna zdstéva t&sné primknutd k hlading EUR/CZK 27,00. Vi dolaru se koruna obchoduje pobliz hladiny
USD/CZK 24,20, pred tydnem byla na hlading USD/CZK 24,63.
27,4
MA 20 Minuly tyden jsme zde zmifiovali dobré prichozi data z USA. To bylo zpochybnéno, kdyz predbézny ddaj o vyvoji
273 HDP za druhé &vrileti ukézal rist pouze o 1,2 % (mezicvriletni anualizované tempo), kdyZ se po slabém prvnim

&vrtleti &ekal rist 0 2,5 %. Vysvétleni slabstho Gdaie leZi na strané poklesu zasob a investic. Zaseddani Fedu minuly
tyden navic zklamalo &ést trhu, ktery Sekal vétii déraz na dobry vyvoj dat z frhu prdce. Tyto dva faktory tak zpdsobily
oslabeni dolaru na droved EUR/USD 1,117 z Grovné EUR/USD 1,100 v dobé pred zasedénim Fedu.
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270 Tento tyden budou v centru pozornosti opét predeviim data z USA. Jednak to budou ostfe sledovand data z frhu
prace a také indexy ISM aktivity v promyslu a ve sluzbéch.
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2 2 2 h 2 s V CR bude zasedat centrdlni banka. Zasadngjs zmény necekdme, nicméné pdjde o prvni zaseddni s obménénou
=N - - = b N

bankovni radou a novym guvernérem. Navic bude zvefejnéna nové prognéza. Je pravdépodobné, e CNB
vyzdvihne rizika brexitu, nicméné k vyraznému odsunuti plénovaného konce kurzového zdvazku by s ohledem na
piznivy vyvoj makroekonomickych dat dojit nemélo. My jsme s ohledem na o&ekdvané prodlouZeni programu
kvantitativniho uvoliiovéni ECB kvili brexity odsunuli oéekévané datum konce kurzového zévazku CNB na druhou

Zdroj dat: Thomson Reuters

polovinu roku 2017.

Pro devizové trhy bude tento tyden dbleZité také zasedant britské centrdlni banky, od které se s odstupem od

britského referenda éekd snizeni hlavni Grokové sazby o 25bp na 0,5 %.
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25,0 EUR/CZK R1:27,20  Psycho level
R2:27,18 Max 29.6.
S1:27,00 Intervenéni hladina
24,0 Zdroj dat: Bloomberg, Reiffeisenbank a.s.
X UDALOSTI
23,0 : : : : : 1. 8. CR PMlindex, &ervenec v bodech Skuteénost 49,3 (trh 52,5, Zerven 51,8)
) © © © © © 1. 8. USA ISM index vyrobni, &ervenec v bodech RBI 52,5 (irh 53,0, Zerven 53,2)
o = - b b N 4.8. Zaseddni CNB Beze zmény sazeb a kurzu
2o et Thomeon Reders 5. 8. CR maloobchod (ex auto), gerven % r/r RBI 5,5 (trh 5,5, kvéten 7,5)
o 5. 8. USA poget novych pracovnich mist, Cervenec v fis. RBI 165 (rh 180, &erven 287)
5. 8. SRN tovami objedndvky, Eerven % m/m RBI 2,0 (trh 0,5, kvéten 0,0)
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analytk Kurz ke konci obdobi aktudlni kurz z4ii 2016 prosinec 2016 brezen 2017
EUR/CZK 27,02 27,00 27,00 27,00
UsD/CzZK 24,20 24,60 25,70 26,20
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Viechny nazory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuZeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni idaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nazor Raiffsisenbank as. (,RB”). Tento dokument
nepiedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro pofieby adresdta a nesmi byt kopirovn a rozsifovdn tretim osobam. RB doporucuje pred uingnim jakéhokoli
investiéniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamy3lené investici nebo obchodu. RB vypracovala fento dokument s nejvy33i odbormou péci a v dobré vite, aviak neruéi za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo pesnost. RB a RBI
obecné zakazuje svym analytikim a osobdm reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych finanénich instr h jakékoliv spolecnosti, kerou analytik pokryvd, pokud nabyti téchto finanénich ndstroji nebylo predem projedndno s
oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese 2ddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobens jakymkoliv frefim osobdm pouzitim informaci a dajt obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni vytvéfend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, ndzory a p jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou fedy sluzbou investiéniho
poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém frhu, ve znéni pozdgsich predpist. Tento dokument neni uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgéni Spojeného krdlovstvi a nemél by fim byt rozsifovén.
Dokument nesmi byt rozsifovéin nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnas nesmi byt distribuovén obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci invesfinich doporuéen,
naleznefe na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffsisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.




