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Koruna i pres slabsi inflaci Uspésné posiluje
EUR/CZK
Ceska koruna se v pondéli réno nachdzela pobliz hladiny EUR/CZK 26,55. Za&dtkem minulého tydne byl kurz
27,2 pobliz EUR/CZK 26,64. Profi dolaru se koruna réno nachézela pobliz USD/CZK 24,25, pred tydnem kurz &inil
271 MA 20 i USD/CZK 24,41.
27,0 ptvemt et
269 Data zvefejiiovand v USA v uplynulém tydnu dolaru neprospéla. Inflace 2,2 % byla desefinu pod odhadem a slabsi
' byl i vysledek maloobchodhnich trzeb za duben s mezimésiénim tempem 0,4 %. Nelze fici, Ze by 3lo o zasadni
268 Zklomdni. Oviem evropskd data se vyvijeji piiznivé a trhy také pozitivné vnimaii politicky vyvoj v Evropé, kdyz ve
26,7 francouzskych prezidentskych volbdch zvitdzil centrista E. Macron. Vitézstvi CDU v Severnim Poryni - Vestfalsku pak
26,6 prispélo k ocekavani, Ze Angela Merkelovd povede Némecko i v daliich letech. Dolar, ktery proti euru v prvni
265 poloving minulého tydne posiloval, v druhé poloving zpétky oslabil a pohybuje se zhruba na stejné drovni jako
26,4 N zaédtkem minulého tydne v blizkosfi EUR/USD 1,10.
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¢ O = & - &b % B Spotfebitelskd inflace v CR v dubnu zpomlila na 2,0 %. To bylo 20 bp pod nadim odhadem i prognézou CNB a

30 bp pod o&ekdvénim trhu. Prvni reakei koruny bylo oslabeni koruny. Nicméné toto oslabeni pfineslo opé&tovné
Zdrojdt Thomon Reers spekulace na posileni a koruna se priblizila hladingé EUR/CZK 26,50. Dubnovy vysledek inflace byl sice pod
o&ekdavénim oviem predeviim z diivodu volafilnich cen potravin. Nizk& srovnévaci zdkladna z minulého roku navic
zpbsobi, ze v daliich mésicich meziroéni mira inflace opét zrychli. Moznost zvy3eni Grokovych sazeb CNB tak

zistane stéle ve hie a podporuje tak posilovani ceské koruny.

USD/CZK Tento tyden by o dalsim smé&fovéni koruny mohl napovédét prvni odhad vyvoje HDP za prvni &vrlleti. Po slabsim
vysledku na konci roku se nyni vieobecné &ekd zrychleni tempa ristu ekonomiky (nés odhad 2,4 %, trh 2,3 %, CNB
2,5 %). Vysi vysledek by korunu mohl podpofit, naopak pfi zklamani by mohlo dojit spise ke krétkodobému
oslabeni podobné jako v piipadé zvefejnéni inflace. Nicméné nad korunou stéle visi Damokldv me& v podobé rizika

uzavieni vyznamné pozice.
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EUR/CZK R2:27,25 Max31.3.
R1:27,00 Opuitend interveneni hladina (SMAVG 200)
S1:26,57  Fibonacci, SMAVG (50,200)
$2:26,46 Min 15.5.
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RB 0,8 (ith 0,7, 34 2016 0,4)
RB O, (ith 0,5, Q4 2016 0,5)
RBI 20,5 (ith 21, duben, 19,5)
RBI 0,5 (irh 0,4, bezen 0,5)
RBI 2,9 {ith 3,0, bezen 3,0)
RBI-3,2 (th-3,0, duben -3,6)

analyfik
Kurz ke konci obdobi aktudlni kurz erven 2017 zaii 2017 prosinec 2017
EUR/CZK 26,55 26,00 26,50 2590
USD/CZK 2425 25,20 26,00 25,40

Zdroj dat: RB, Raiffeisenbank a.s,
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