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X Prvni zvy$eni Urokovych sazeb CNB oéekdvame jiz letos
EUR/CZK
Ceskd koruna se v pondali réno nachdzela pobliz EUR/CZK 26,21. Minuly tyden se v priméru pohybovala okolo
27,1 MA-20 f EUR/CZK 26,19. Vi dolaru se koruna na zagdtku tydne obchoduje pobliz hladiny USD/CZK 23,41, pred
T i b tydnem byla na hlading USD/CZK 24,32.
9
2 Minulou stfedu americkd centrdlni banka (Fed) zvysila v souladu s o&ekdvanim Grokové sazby o 25 bp. Zasedani
26,7 predchdzelo zvefejnéni spoffebitelské inflace v kvétu, kterd zpomalila své tempo vice, nez irh oekaval, a vzbudila
tak mirou nejistotu na trhu. Dolar na stafistiku reagoval oslabenim o 0,6 %. Po zaseddni viak zkorigoval zpét a
26,5 b&hem ndsledujictho dne posiloval ke svému éervnovému maximu EUR/USD 1,115. Fed predstavil také novou
prognézu, ve které letos odekdvd jedté jedno zvyseni Grokovych sazeb. Pt rok ménovy vybor pocitd, Ze zvedne
26,3 rokové sazby celkem fiikrét. DoleZitym bodem tiskové konference po zaseddni byl plén na snizovéni bilance Fedu.
26,1 - < Ozndmeny pocdtecni objem redukce je sice mensi, nez se kterym trh pocital, ale tempo, kferym se bilance bude
VW 0V 0V 0N NN NNN snizovat, bude mnohem rychlejgi, nez trh o&ekaval.
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- Kurzu eura vii&i dolaru ovlivnil také vysledek druhého kola francouzskych voleb v nedéli. | presto, Ze vitézstvi strany
Zalroj . Thomson Reuters prezidenta E. Macrona La Republique En Marche nebylo pro trh Zadnym prekvapenim, euro posililo 0 0,5 % a kurz
se fak posunul zpdtky na droveit EUR/USD 1,112, kde minulé pondéli zaginal.
Ceskd koruna pokracovala tento tyden v mimém posilovani. Podle naich vypotts zistévd v nomindlnim vyjddreni
stdle podhodnocend o zhruba 5 % a je teprve na své cesté k novym rovnovdznym Grovnim. Lehké zakolisani tento
tyden, kdy koruna ndhle oslabila 0 0,33 %, mdzeme pricist uzavirdni spekulativnich pozic na jinak mdlo likvidnim
usb/czk trhu. CNB je momentdlng v situaci, kdy balancuje mezi posilovénim koruny a budoucim zvysovénim drokovych
065 sazeb. Rychlé posileni kurzu by dle letos flailo inflaci dold a ndsledné tak sniZilo pravd&podobnost zvyieni

rokovych sazeb. Naopak sazky investord na brzké zvy3ovani sazeb flaci korunu k dalsimu posileni. Tomu nahréva

26,0 soutasnd situace, kdy se Eeskd inflace pohybuje lehce nad stfredem inflagniho cile CNB a napjaty frh préce na ni
055 | vytvéii dalsi flaky. Podle nasi prognézy, prvni zvy3ovani sazeb piijde v poslednim &ivrilet letosniho roku pii kurzu na
' konci roku okolo EUR/CZK 25,90.
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20.6. Mad arskd centrdini banka, ménovépolifické zasedani, Grokovd sazba % RBI0,9 (irh1,0,9, pfedchozi 0,9)
20.6. SRN PP|, % m/m, kvéten RBI-0,2 (ith-0,1, duben 0,4)
21. 6. USA prodej stavaijicich domd, kvéten, mil. anualizované RBI 5,65 (trh 5,55, duben 5,57)
23. 6. EUR PMI vyrobni, &erven v bodech RBI 56,7 (trh 56,7, kvéten 57,0)
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hlavni ekonomka Kurz ke konci obdobf aktudlni kurz z4i 2017 prosinec 2017 biezen 2018

EUR/CZK 26,21 26,50 25,90 25,60
USD/CzK 23,41 24,30 24,20 23,50

Zdroj dat: RBI, Raiffeisenbank a.s,
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poradensivi ve smyslu zkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém irhy, ve znéni pozdéisich predpisd. Tento dokument nenf uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojensho krdlovstvi a nemél by jim byt rozsitovan.
Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovn do USA nebo Kanady nebo jsfich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan obéaném USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlsky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci investiénich doporuceni,
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