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S Trumpem prislo posileni dolaru
EUR/CZK Ceska koruna zostéva tésné u hladiny EUR/CZK 27,00. V& dolaru se koruna oslabila k USD/CZK 25,08, pied
tydnem ¢inil kurz koruny proti dolaru USD/CZK 24,44.

27.4
MA 20 Vitdzstvi Donalda Trumpa pfineslo v prvni okamzik oslabeni dolaru. Smiflivé vystupovéni Trumpa po vitézné volbé
27,3 viak pfineslo rychly obrat. Finanéni trh se rychle za&al soustiedit na rostouci $ance na fiskélni expanzi, kterd implikuje
vy33i 3ance na ristinflace a tudiz i Grokovych sazeb a souéasné se trh zacal vice obdvat rizik protekcionismu
27,2 v mezindrodnim obchodg. Z hlediska dolaru tak tento pohled trhu znamend v souhmu pozifivni dopad. Od
presidentské volby tak dolar posilil o zhruba 2,5 %, &imz se dostal na Grover, kterou jsme prognézovali na konec
27,1 J‘l roku tedy EUR/USD 1,08 a USD/CZK 25,0.
Uik o Julih. )
27,0 ) '“fﬂm M"‘;‘ Finanéni frh jiz nyni zapogitivé pravdépodobnost zvyseni drokovych sazeb Fedu v prosinci cca z 85 %. Nase
progndza s timto zvySenim také pocitd. Viyvoj makroekonomickych dat v USA je piznivy a s ohledem na prozafimni
26,9 w v © © ©v o o vyvoj finanéniho frhu po volbdch je zvyseni sazeb Fedu pravd&podobné. Rizikovym fakiorem oviem mize byt ndrdst
é 5 & 3 b @ § nejistoty, kterd jiz nyni vedla k oslabovéni v ,,emerging markets”.
Zdroj ot Thomson Reuters V tomto tydnu bude trh sledovat predeviim vyvoj inflace a maloobchodu v USA. Cekaiji se pozitivni data hovorici ve

prospéch ristu rokovych sazeb v USA. Zajimavé budou i regiondini ukazatele akfivity v promyslu po presidentskych
volbdch. Data o vyvoji HDP v eurozéné by méla potvrdit pokradujici expanzi umimnénym tempem.

HDP bude zvefejnéno i v CR. Zde &ekéme zpomaleni mezikvartdlntho i meziro&niho réstu na 0,5 %, respekiive 2,1

%, coz by dle s ohledem na vysokou srovnévaci zékladnu nemélo byt inferprefovéno negativn. V piipadé inflace
USD/CZK doslo v minulém tydnu k mimému prekvapeni smérem noh9m, kdyz inflace akcelerovala na meziroéni tempo 0,8 %
z predchoziho tempa 0,5 %. Trh v medidnu &ekal 0,7 %, CNB v prognéze potitala s 0,6 %. Tento vyvoj je v souladu
s o&ekdvanim posfleni koruny v pitim roce, kiery jak ukazuje posledni statistika CNB, vede ke zvysenym objemtm
intervenci CNB profi posilen koruny.
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EUR/CZK R1:27,18 Max 29.6.
R2:27,10 Max 16.6.
S1:27,00 Intervenéni hladina
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Zdroj dat: Bloomberg, Raiffeisenbank as.

2% UDALOSTI

15.11. CR HDP, frefi evrllefi % &/ RBO,5 (ith0,5,2 Q0,9)
15. 11. EUR HDP, trefi &vrileti % &/& RBI0,3 (trh 0,3, prvni odhad 0,3)
15.11. USA maloobchod, fijen % m/m RBI 0,7 (trh 0,6, z&F 0,6)
17.11. USA CPlinflace, Fijen % r/r RBI 1,6(trh 1,6, zéi 1,5)
Zdoj dat: Thomson Reuters 17.11. Filadelfsky Fed index, listopad v bodech (trh 8,0, fiien 9,7)
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Zdroj dat: RBI, Raiffeisenbank a.s.
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Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument
nepiedstavuie nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akliva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je urcen vyhradn pro pofieby adresdta a nesmi byt kopirovan a roziifovan frefim osobam. RB doporucuje pied ucinnim jakéhokoli
invesiicniho rozhodnuti zisként podrobnych informaci o zamylené invesiici nebo obchodu. RB vypracoval fento dokument s nejvysii odbomou péci a v dobré vire, aviak neruéi za spréwnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a Rl
obecné zakazuie svym analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jingch finanénict h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto financnich nastroji nebylo predem projednano s
oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese #adnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a Gdait obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporucent vylvafend tymem Ekonomicky
vjzkum a jeho p tky, joko?  modelova porifalia, obchodni idefe, néizory a prognsey jsou pouze obecné o uréens pro vefeinost a nikol individualizovan ani uréens pro konkréii asoby v konkéin fixanéni situaci @ nejsou fedy sluzbou investiniho
poradensivi ve smyslu zkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém irhy, ve znéni pozdéisich predpisd. Tento dokument nenf uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojensho krdlovstvi a nemél by fim byt rozsitovan.
Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovn do USA nebo Kanady nebo jsfich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovn obéaném USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci investiénich doporucent,
naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice. b.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 1.




