7 dni s korunou
B Bl ;axi 2017

EUR/CZK

27,2

1

27,0 L::fp._—‘*“ e
I

MA 20

26,8 u \

26,6 14 “

26,4 {

-

26,2

3

,

26,0

25,8

9-16
10-16 1
11-16
1-17 A
2-17 A
3-17 A
417
5-17
6-17 A
717 A

12-16 1

Zdroj dat: Thomson Reuters

USD/CZK

8-17 1

9-17 A

26,5

26,0
25,5
25,0

MA 20

24,5

24,0
23,5

23,0

22,5

22,0

21,5

11-16 1
1-17 7
2-17 7
3-17 7
4-17 A
5-17 A
6-17 1
7-17 7

10-16 1
12-16 1

)
o

Zdroj dat: Thomson Reuters

Autor: Frantisek Taborsky, analytik

Email: frantisek taborsky@rb.cz
Tel: +420 234 405 685

Editor: Helena Horskd, hlavni ekonomka

8-17 1

Raiffeisen

x BANK

Banka inspirovand klienty

18. 241 2017

%I Pfeslapovéni koruny pied zasedéanim CNB

Ceska koruna se dnes dopoledne pohybuje kolem Grovné EUR/CZK 26,09 a oproti za&atku minulého
tydne nepatrné posilila z drovné EUR/CZK 26,12. Vici dolaru se koruna obchoduje pobliz hladiny
USD/CZK 21,80 a ve srovndni s pfedchozim tydnem koruna oslabila pfiblizné o jeden haléf.

V minulém tydnu pokraéovala série vyjadieni élend bankovni rady €NB ohledné
naéasovani dal$iho zvysSovani urokovych sazeb. O zméndch v nastaveni mé&nové politiky
se bude rozhodovat vz pfidti tyden a to netradiéné uz ve stfedu. Podle slov V. Bendy mizZe centrdlini
banka zvysit drokové sazby na zdfijovém nebo listopadovém zaseddni s tim, jak rist ekonomiky a mezd
prekondvda o&ekdavéni. ,Na jedné strané bychom si mohli fici, prog odklédat néco, co se jevi viceméné
nevyhnutelné. Na druhé strané je v centrdlni bance tradice, Ze vétiina zmén ménové politiky
se zpravidla odehrdvd béhem debaty o aktualizované prognéze" dodal, s tim Ze, ocekdvd debatu
o daldim zvy3eni sazeb na obou zaseddnich a neddva ani jednomu z nich vys3i vahu. Naopak guvernér
J. Rusnok zopakoval svd predchozi prohldseni, ze dalsi zvy3ovéni pfijde pravdépodobné za dva
az tfi mésice, tedy na listopadovém nebo prosincovém ménovépolitickém zaseddni. Podle Feditele
ménové sekce CNB T. Holuba je v pofddku, Ze se Eeské hospoddfstvi mirné prehfivd, protoze to umozni
plynulé zvy3ovani Grokovych sazeb a ndvrat k normdlu. Nase prognéza poéita s druhym
zvysSenim az na listopadovém ménovépolitickém jednani.

V patek probéhla doposud nejvétii splatnost statnich pokladniénich poukdzek v hodnoté 43,4 mld.
korun. Kurz koruny vi&i euru zaznamenal pouze minimdlni oslabeni. Proto neolekdvéme zddné
vyrazné vykyvy ani v pdtek, kdy md byt splaceno dalsich 66,2 mld. korun.

Ve étvrtek byl zvefejnén vyvoj miry spotiebitelské inflace v USA za mésic srpen.
Ta vzrostla mezimésiéné o 0,4 % a meziroéné o 1,9 %. Trh pfedchozich pét statistik inflace nadhodnotil,
ale ani tentokrdt se netrefil, kdyz ocekdval o desetinu niz3i rist. Spotiebitelské ceny rostly nejrychleji od
ledna tohoto roku. Jadrovd inflace vzrostla mezimésiéné o 0,2 % a meziroéné o 1,7 %. Tento vyvoj
bude dilezity pro diskuzi na stfedeénim jedndni Fedu, od kterého se ale neocekdvd zddné zména v
nastaveni ménové politiky americké centrdlni banky. Pohledem Fed Funds Futures vzrostla $ance rdstu
sazeb na prosincovém jedndni z 20 % na 50 %. Se zvySovanim v prosinci pocita i prognéza
RBI tymu s tim, Ze dalsi zvySovani sazeb probéhne v prvnim ¢tvrtleti 2018.
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X PROGNOZA
Kurz ke konci obdobi Aktudini kurz | Prosinec 2017 Brezen 2018 | Cerven 2018
EUR/CZK 26,09 25,70 25,30 25,40
USD/CzK 21,80 21,80 22,00 21,20

Zdro dot Raffeiserbark as, RB|, data k 1892017 16:46

X UDALOSTI
Datum | Zemé | Uddlost | RB/RBI |  Th | Predchozi
19.9.  SRN ZEF ukazatel divéry (zdf, v b.) 14,0 13,5 10,0
20.9. CR Zahraniéni zadluZeni (druhé cvrtleti, v mld. Kg) 1723
20.9. USA Ménovépolitické jednéni Fedu
21.9.  USA Philadelphia index ve vyrobé (zdfi, v b.) 15,0 17,1 18,9
22.9.  SRN PMI ukazatel ddvéry ve vyrobé (zéf, v b.) 58,9 59,1 593
22.9. USA PMI ukazatel ddvéry ve vyrobé (z4f, v b.) 53,0 52,8
22.9.  EUR PMI ukazatel ddvéry ve vyrobé (z4f, v b.) 572 573 574

Vechny nézory, prognézy a informace, véeind investinich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuii ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument
nepiedstavuie nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akliva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro pofieby adreséta a nesmi byt kopirovan a roziifovan fiefim osobam. RB doporuéue pred ucinnim jakéhokoli
investiéniho rozhodnuti ziskdni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré vite, aviak neruéi za spravnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. RB a RBI
obecné zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analyfikim byt angazovén v cennych papirech i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyfi téchto financnich ndstrojis nebylo predem projednano s
oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese zéddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv ffetim osobdm pouzitim informaci a Gdaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugeni vytvéiend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréti osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investicniho
poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéijsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan.
Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci investicnich doporuceni,
naleznete na webové strénce Raiffeisenbank as. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Piikopé 28, Praha 1.
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