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Euro se oklepalo z italského referenda a éeka na ECB

EUR/CZK Ceskd koruna v minulém tydnu setrvala pobliz EUR/USD 27,00. Forwardové body podobné joko pred tydnem na
horizont jednoho roku indikuji EUR/CZK pobliz 26,70. Viséi dolaru se koruna obchoduje na USD/CZK 25,21, pred
27,2 tydnem ¢inil kurz koruny proti dolaru USD/CZK 25,38.
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Neuspéch italského referenda o Gstavnich zmé&ndch bude mit za ndsledek rezignaci premiéra Renziho. To znamend

pokragovani politické nejistoty, se kterou trh oviem pocital. Euro v reakci na vysledek referenda proti dolaru oslabilo,
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ale b&hem n&kolika mdlo hodin ztréty umazalo. V tuto chvili je pravdépodobné jmenovani do&asné viddy, kterd by

dovedla zemi do voleb v roce 2018. Kondni pred&asnych voleb by bylo trhem vnimdno negativné.

Ostre sledovand data ztrhu préce USA pfinesla smiSeny obrdzek. Pocet nové vytvorenych pracovnich mist &inil
silnych 178 tisic. Mira nezamé&stnanosti necekané klesla na 4,6 %. Na druhou stranu zpomalilo tempo ristu mezd na

2,5 % meziroéné z predchoziho tempa 2,8 % r/r. Dobry vyvoj na trhu préce by pfitom mél vést pravé k réstu mezd a

26,9
potazmo inflagnim flakdm, na které by méla reagovat ménovd polifika. Nicméné i posledni data z trhu préce jsou
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v souhrnu dostatecné dobrd, Ze neni mnoho divods, pro¢ by Fed na zaseddni pridti tyden nemél drokové sazby
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Zdroj dat: Thomson Reuters

budouciho prodlouzeni programu kvantitativniho uvolfiovani o 3 - 6 mésicd, které by mély hrét v neprospéch eura.

Na &eském finanénim trhu bude tenfo tyden dileZité zvefejnéni vyvoje inflace za listopad. Zde vidime prostor pro

prekvapeni ve sméru vyss inflace. Prognéza CNB poditd s 1,0 %, th 1,4 % a nase prognéza dokonce 1,7 %.

USD/CZK Kromé vysSich cen potravin se jiz mohl projevit i efekt zavadéni EET. Vyvoj cen potravin je znacné proménlivy, takze
vy p i proj yvoj cen pofravin | proménlivy,

k prekvapeni zde miZe dojit relativné snadno. Navic prévé z divodu proménlivosfi cen potravin byvé vice piihlizeno

260 k vyvoii inflace bez potravin, ale rozhodné tyto nelze pominout. V pfipadg, Ze inflace vzroste takio vyrazné rychlejj,

95 5 MA 20 nez pocitala prognéza CNB, mohou vzrist spekulace na diivéjsi opusténi kurzového zévazku.
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7.12.CR promysl, fiien % r/r

8. 12. Evropska centrdlni banka

9. 12. USA Michigan index spotiebitelské divéry, prosinec v bodech
9.12. CRinflace CPI, % r/r
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RBI 95,0 (rh 94,1, fiien 93,8)
RB 1,7 (th 1,3, fien 0,8)
Zdroj dat: Thomson Reuters
Zdroj dat: RBI, Raiffeisenbank a.s.
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Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezdvazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento dokument
nepiedstavuie nabidku nakupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akliva nebo jiného financniho instrumentu. Dokument je urcen vyhradn pro pofieby adresdta a nesmi byt kopirovan a roziifovan frefim osobam. RB doporucuje pied ucinnim jakéhokoli
invesiicniho rozhodnuti zisként podrobnych informaci o zamylené invesiici nebo obchodu. RB vypracoval fento dokument s nejvysii odbomou péci a v dobré vire, aviak neruéi za spréwnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a Rl
obecné zakazuie svym analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech & jinych fi h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto financnich nastroji nebylo predem projednano s
oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese #adnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv frefim osobam pouzitim informaci a Gdait obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporucent vylvafend tymem Ekonomicky
vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideie, nézory a p jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrewm' finan&nf situaci a nefsou tedy sluzbou investicniho
poradensivi ve smyslu zkona & 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém irhy, ve znéni pozdéisich predpisd. Tento dokument nenf uréen pro refailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojensho krdlovstvi a nemél by fim byt rozsitovan.
Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovn do USA nebo Kanady nebo jsfich feritorii; rovnéz nesmi byt distribuovn obéaném USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky & 114/2006 Sb., o pociivé prezentaci investiénich doporucent,
naleznete na webové sirance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice. b.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_O1.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska nérodni banka, Na Prikopé 28, Praha 1.




