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Ceskd koruna se vpondéli réno obchodovala za EUR/CZK 25,67, pred tydnem se nachdzela na drovni
EUR/CZK 25,78. Posileni se tykalo i ostatnich mén v regionu, zatimco domdci ekonomika Zadny vyznamnés impuls
neposkytla. Usp&iné hlasovdni o rozpuiténi Poslanecké snémovny nenti fim, co by mé&lo na korunu viiv. Ceskd koruna
na domdci poliicky vyvoj reaguje opravdu zfidka. Volby, které se pravd&podobné uskuteéni na konci fijna, budou
jisté sledované, ale odhadnout v tuto chili viiv voleb na korunu je prakficky nemozné. Pozifivnim piekvapenim by
bylo, kdyby z voleb vzesla stabilni vidda s kredibilnim programem V poslednim prézdninovém tydnu nebudou v CR
zvefejnéna z4dnd klisové data a koruna tok bude spite ovliviiovéna zahraniénimi impulsy. Pro nejblizéi obdobi
ekdme setrvani koruny pobliz aktudlnich drovni (EUR/CZK 25.70). Profi posilovéni koruny pres hladinu EUR/CZK
25.50 by ziejmé osfreji, slovné pripadné pfimo, vystupovala centrdlni banka. Po&itéme i naddle s pokragovdnim
oZiveni eské a evropské ekonomiky a posilenim pod hladinu EUR/CZK 25.50 za&dtkem piistiho roku.
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Koruna se v pondéli réno obchodovala za USD/CZK 19,19. Pred tydnem se nachdzela na drovni USD/CZK 19,31.
Euro profi dolaru v fomto Easovém Useku posililo jen nepatmé. Tento tyden bude publikovéno véi mnoZstvi dat, kterd
opét budou ovlivitovat spekulace na po&dtek konce kvantitativniho uvolfiovéni v USA. Jednd se o vyvoj spotfebitelské
doveéry, objednévky zboZi dlouhodobé spotieby, druhy odhad HDP za 2. &vrlleti a také indexy aklivity v primyslu.
Posledni z&pis z jedndni Fedu a vyroky nékterych centrdinich bankérd spiie ukazuji snahu o opatmost pi ukondovani
ulirauvolnéné ménové politiky. RBI naddle po&itd s tim, Ze s prvnim ozndmenim Fedu vtomto sméru dojde nejpozdsii
v Fijnu. Prozatim je ziejmé (a logické), Ze nejvéfi obavy z dopadu konce kvantitafivniho uvoliovéni Fedu maijf rozviejici
se ekonomiky s v&timi deficity v platebni bilandi.
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Technicka analyza

EUR/CZK R2:26,21 Maximum z 21. 5. 2013
R1:26,00  Psycho level

80— i . $1:25,50  Psycho level
S S$2: 25,46 Minimum z 10.6. 2013, Fibonacci

Udalosti
Analytik: Michal Brozka 26. 8. USA objedndvky zboZi dlouhodobé spotieby, cervenec, % m/m:  RBI-4,5 (medién -4,0, &erven 3,9)
michal brozka@rb.cz 27. 8. USA spotiebitelsk& dovéra: srpen, body: RBI 77,0 (medidn trhu 79,3, &ervenec 80,3)
o ' 27. 8. GER IFO podhnikatelské index: srpen, body: RBI 107,2 (medidn trhu 106,9, Zervenec 106,2)
Tel: +420 234 401 498 29. 8. USA HDP 2. Odhad, Q2 % q/q anudlizované: RBI 1,7 (medién trhu 2,3, prvni odhad 1,7)
30. 8. USA Chicagsky PMI index, srpen, body: (medidn trhu 53,0, &ervenec 52,3)

Prognéza

Kurz ke konci obdobi  aktudlni kurz ~ z&fi 2013 prosinec 2013 biezen 2014
EUR/CZK 25,67 25,70 25,50 25,40
USD/CzK 19,19 19,60 19,60 19,40

Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investicnich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni daje obsaZené v tomto sdéleni jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank as.. Toto sdéleni
nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporucuje pred uéinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené
investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdé&leni s nejvy3si odbornou pé&i a v dobré vite, aviak neru&i za spravnost jeho obsahu ani za |eho Oplnost nebo presnost. Raiffeisenbank

ass. a jeji & i mohou byt
v mezich dovolenych pravnimi predpisy angazovéni v kterémkoliv obchodu &i investici zminéné v tomto sdéleni, jakoz i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Viechny
historické kurzy m&n uvédéné v tomto sdéleni jsou indikativni kurzy kotované na trhu. Raiffeisenbank a.s. nenese Zédnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo uily zisk zpisobené jakymkoliv tetim osobdm pouZitim informaci a tdajd

obsazenych v tomto sdéleni. Investi¢ni doporuéeni vytvérend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli
individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéijsich predpisd. Uplnou
informaci dle vyhlasky . 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclosure, http://www.rb.cz/financnitrhy/analyzy/disclosure/.



