
    

 

Sedm dní s korunou 

26. srpna - 1. září 2013 

Všechny názory, prognózy a informace, včetně investičních doporučení a obchodní idejí, a jakékoliv ostatní údaje obsažené v tomto sdělení jsou pouze informativní, nezávazné a představují názor Raiffeisenbank a.s.. Toto sdělení 
nepředstavuje nabídku nákupu nebo prodeje jakéhokoli finančního aktiva nebo jiného finančního instrumentu. Raiffeisenbank a.s. doporučuje před učiněním jakéhokoli investičního rozhodnutí získání podrobných informací o zamýšlené 
investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala toto sdělení s nejvyšší odbornou péčí a v dobré víře, avšak neručí za správnost jeho obsahu ani za jeho úplnost nebo přesnost. Raiffeisenbank a.s. a její zaměstnanci mohou být 
v mezích dovolených právními předpisy angažováni v kterémkoliv obchodu či investici zmíněné v tomto sdělení, jakož i v jakémkoliv obchodu či investici s aktivy zmíněnými v tomto sdělení nebo s aktivy s nimi souvisejícími. Všechny 
historické kurzy měn uváděné v tomto sdělení jsou indikativní kurzy kotované na trhu. Raiffeisenbank a.s. nenese žádnou odpovědnost za jakékoliv škody nebo ušlý zisk způsobené jakýmkoliv třetím osobám použitím informací a údajů 
obsažených v tomto sdělení. Investiční doporučení vytvářená týmem Ekonomický výzkum a jeho pracovníky, jakož i modelová portfolia, obchodní ideje, názory a prognózy jsou pouze obecné a určené pro veřejnost a nikoli 
individualizované ani určené pro konkrétní osoby v konkrétní finanční situaci a nejsou tedy službou investičního poradenství ve smyslu zákona č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu, ve znění pozdějších předpisů. Úplnou 
informaci dle vyhlášky č. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investičních doporučení, naleznete na webové stránce Raiffeisenbank a.s. v sekci  Analýzy – Disclosure, http://www.rb.cz/financni-trhy/analyzy/disclosure/. 

  Analytik: Michal Brožka 
michal.brozka@rb.cz 
Tel: +420 234 401 498 
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  EUR/CZK 

Česká koruna se v pondělí ráno obchodovala za EUR/CZK 25,67, před týdnem se nacházela na úrovni 
EUR/CZK 25,78. Posílení se týkalo i ostatních měn v regionu, zatímco domácí ekonomika žádný významnější impuls 
neposkytla. Úspěšné hlasování o rozpuštění Poslanecké sněmovny není tím, co by mělo na korunu vliv. Česká koruna 
na domácí politický vývoj reaguje opravdu zřídka. Volby, které se pravděpodobně uskuteční na konci října, budou 
jistě sledované, ale odhadnout v tuto chvíli vliv voleb na korunu je prakticky nemožné. Pozitivním překvapením by 
bylo, kdyby z voleb vzešla stabilní vláda s kredibilním programem V posledním prázdninovém týdnu nebudou v ČR 
zveřejněna žádná klíčová data a koruna tak bude spíše ovlivňována zahraničními impulsy. Pro nejbližší období 
čekáme setrvání koruny poblíž aktuálních úrovní (EUR/CZK 25.70). Proti posilování koruny přes hladinu EUR/CZK 
25.50 by zřejmě ostřeji, slovně případně přímo, vystupovala centrální banka. Počítáme i nadále s pokračováním 
oživení české a evropské ekonomiky a posílením pod hladinu EUR/CZK 25.50 začátkem příštího roku. 

   USD/CZK 

Koruna se v pondělí ráno obchodovala za USD/CZK 19,19. Před týdnem se nacházela na úrovni USD/CZK 19,31. 
Euro proti dolaru v tomto časovém úseku posílilo jen nepatrně. Tento týden bude publikováno větší množství dat, která 
opět budou ovlivňovat spekulace na počátek konce kvantitativního uvolňování v USA. Jedná se o vývoj spotřebitelské 
důvěry, objednávky zboží dlouhodobé spotřeby, druhý odhad HDP za 2. čtvrtletí a také indexy aktivity v průmyslu. 
Poslední zápis z jednání Fedu a výroky některých centrálních bankéřů spíše ukazují snahu o opatrnost při ukončování 
ultra-uvolněné  měnové politiky. RBI nadále počítá s tím, že s prvním oznámením Fedu v tomto směru dojde nejpozději 
v říjnu. Prozatím je zřejmé (a logické), že největší obavy z dopadu konce kvantitativního uvolňování Fedu mají rozvíjející 
se ekonomiky s většími deficity v platební bilanci. 

 
 

 Technická analýza 

 

EUR/CZK   R2: 26,21       Maximum z 21. 5. 2013 
                    R1: 26,00       Psycho level 
                    S1: 25,50       Psycho level 
                    S2: 25,46       Minimum z 10.6. 2013, Fibonacci 

  Události   

 
26. 8. USA objednávky zboží dlouhodobé spotřeby, červenec, % m/m:     RBI -4,5 (medián -4,0, červen 3,9) 
27. 8. USA spotřebitelská důvěra: srpen, body:                             RBI 77,0 (medián trhu 79,3, červenec 80,3) 
27. 8. GER IFO podnikatelská index: srpen, body:                 RBI 107,2 (medián trhu 106,9, červenec 106,2) 
29. 8. USA HDP 2. Odhad, Q2 % q/q anualizovaně:                   RBI 1,7 (medián trhu 2,3, první odhad 1,7) 
30. 8. USA Chicagský PMI index, srpen, body:                                             (medián trhu 53,0, červenec 52,3) 
 

Prognóza        
 

Kurz ke konci období       aktuální  kurz      září 2013      prosinec 2013     březen 2014 
EUR/CZK                          25,67                 25,70                    25,50               25,40           
USD/CZK                         19,19                 19,60                    19,60               19,40 
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