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Bézny Ucet platebni bilance v mirném deficitu

B&zny 0cet platebni bilance skonéil v mirném deficitu 2,9 mld. K& po deficitu 14,2 mld. K&. Trh
oc&ekdval deficit 5,8 mld. K& my pak prebytek 1,0 mld. K&. Vzhledem k nejistoté odhadd b&zného
0é&tu se nejednd o velkou chybu. Meziroéné se jednd o zlep3eni o zhruba 6 mld. K&.

Do deficitu stlagil bézny Gcet zejména deficit bilance vynost ve vysi 23,9 mld. K&. V zafi odteklo
z CR 20,4 mld. dividend. Obchodni bilance skonéila ve velkém prebytku 19,7 mld. K& V
prebytku skonéila i bilance sluzeb (2,8 mld. K&).

Bilance pfimych i portfoliovych investic skonéily na rozdil od srpna v pfebytku 10,5 resp. 3,7
mld. K& Devizové rezervy CNB poklesly ale jen velmi mimé. Statistiku devizovych rezerv bude
vhodné sledovat velmi pozorné vzhledem k devizovym intervencim. Podle nepotvrzenych odhadd
nakoupila CNB v prvni den intervenci 3 az 5 miliard (I1) EUR. Jistotu ohledné objemu
devizovych intervenci budeme mit aZz na zacdtku prosince, kdy bude zvefejnéna statistika
devizovych rezerv za listopad. Pokud by se odhadovany objem intervenci potvrdil, jednalo by se
pak podle mého ndzoru o ,sffileni vrabcd atomovkama.”

Celkové se tento rok vyviji bézny G&et velmi pfiznivé a za cely rok nejspi§ skonéi jen ve velmi
mirném deficitu.
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V3echny ndzory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsaZené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank as.. Tento
dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prode|e jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potreby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobdm.
Raiffeisenbank a.s. doporuéuje pred uginénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o y3lené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré
vite, aviak neruéi za sprcvnos? jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank as. a jeji & i mohou byt v mezich dovolenych pravnimi predpisy angazovéni v kierémkoliv obchodu ¢&i investici zminéné v tomto
ok jakoZ i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdéleni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Raiffeisenbank a.s. nenese Z4dnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tfetim
osobdm pouzitim informclcl' a Udaj obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a
uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou invesfiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitélovém trhu, ve znéni

pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozifovan. Dokument nesmi byt rozsifovéan nebo distribuovan do USA nebo Kanady
nebo jejich teritorii; rovnéZ nesmi byt distribuovén obéandm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky . 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci



