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Platebni bilance CR se naddle vyviji pFiznivé

B&zny 0cet platebni bilance dosahl v prosinci deficitu 9,4 mld. K&. Trh &ekal deficit 20 mld. K&.
My jsme odhadovali deficit 10 mld. K&, coz je faktickd trefa. Nicméné velkd sebechvdla za
skvély odhad je pfi trose soudnosti nemistnd s védomim velmi vysoké nejistoty mésiénich vysledkd
platebni bilance.

Obchodni bilance v prosinci v metodice platebni bilance sklouzla do deficitu 2,2 mld. K¢,
pri¢emz slabd koruna kratkodobé pisobi na obchodni bilanci negativné kvidli drazsim dovozim.
Vykonovd bilance se nicméné udrzela v lehkém pFebytku diky bilanci sluzeb. Na dividendach
bylo vyplaceno 6,6 mld. K& a bilance vynost dosdhla deficitu 11,2 mld. K&.

Pozitivni je pokragovani zlep3ujiciho se trendu roéniho Ghrnu bézného Gétu.

Finanéni G&et dosahl prebytku 13,8 mld. K&, za &imz staly predeviim portfoliové investice a
zvyseny ndkup tuzemskych dluhopisd ze zahraniéi. Bilance pfimych zahraniénich investic dosdhla
mirného prebytku 1,3 mld. K& a to diky reinvestovanym ziskom. Saldo pfilivu pFimych
zahraniénich investic v roénim Ghrnu pokraéovalo v trendovém poklesu.

Zména devizovych rezerv se po intervencemi zpUsobeném ndristu o 166 mld. K&. v listopadu
vrédtila v prosinci do normdly, pfi¢emz do3lo k poklesu 0 0,9 mld. K&.
Polozka chyb a opomenuti tentokrat &inila 4,3 mld K&.

Odhadujeme, Ze deficit bézného G&tu za rok 2013 dosdhl pouze 1% HDP, pfi¢emz letos by
mohlo dojit k jeho dal3imu snizeni na 0,7 % HDP.

Kurz ¢eské koruny nemd mnoho divodd na dnes zvefejnéné Gdaje o platebni bilanci ani inflaci
vyraznéji reagovat.
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V3echny ndzory, prognézy a informace, v&etné investiénich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni ddaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank as.. Tento
dokument nepfedstavuje nabidku nékupu nebo prode|e jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potreby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobdm.
Raiffeisenbank a.s. doporuguje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o y3lené investici nebo obchodu. Raiffeisenbank a.s. vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobré
vite, aviak neruéi za sprcvnos? jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. Raiffeisenbank as. a jeji & i mohou byt v mezich dovolenych pravnimi predpisy angazovéni v kierémkoliv obchodu & investici zminéné v tomto
ok jakoZ i v jakémkoliv obchodu &i investici s aktivy zminénymi v tomto sdé&leni nebo s aktivy s nimi souvisejicimi. Raiffeisenbank a.s. nenese Z4dnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tfetim
osobdm pouzitim informclcl' a Udaj obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a
uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou invesfiéniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikdni na kapitélovém trhu, ve znéni

pozdéisich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovéan nebo distribuovan do USA nebo Kanady
nebo jejich teritorii; rovnéZ nesmi byt distribuovén obéandm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky . 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investi¢nich doporuéeni, naleznete na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci



