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Bézny Uéet CR v dubnu - hluboky deficit

Bé&zny Uéet platebni bilance CR vykazal v dubnu deficit 11,4 mld. Takovyto vysledek
byl kompletné mimo oéekdvdni. Analytici v konsenzu oéekavali +12,0 mld. K&.

Za takto neocekdvané Spatnym vysledkem stoji odliv 38,2 mld. dividend. Bilance zboZi a sluzeb
dosdhla slusného prebytku 29,8 mld. K& (23,9 mld. obchodni bilance a 5,9 mld. bilance sluzeb),
ale takto velky odliv dividend nemohla vykompenzovat. Bilance vynost a bé&znych pfevodl
skondila v deficitu 51,1 mld. K¢&.

Finanéni et skonil v prebytku 26,4 mld. K&. Za timto prebytkem stdla zejména bilance pfimych
zahraniénich investic, kterd skonéila v pfebytku 72,2 mld. K& Vétiinu z tohoto prebytku pfitom
tvofily zahraniéni investice v tuzemsku, které v dubnu ¢inily 79,1 mld. K&. Reinvestovany zisk &inil
ien 9,8 mld. K&. Ze by se tedy zalala projevovat politika Idkéni zahraniénich investord, se kterou
za&ala nova vldda, a koneéné za&aly do Ceska opét proudit nové investice?

Bilance portfoliovych investic naopak skon&ila v deficitu 18,4 mld. K& Devizové rezervy CNB
vzrostly o 12,8 mld. K&. Polozka chyb a opomenuti tentokrét &inila 15,0 mld. K&.

Dubnovy hluboky deficit b&zného G¢tu nepfedstavuje zddnou tragédii. Jednd se jen o jeden
mésic, miZe to byt jen jednordzové zdleZitost. V pfedchozich mésicich vykazoval bézny Géet
naopak sludny pfebytek. Navic nejistota odhadu bézného G¢tu je velkd. Za prvni 4 mésice roku
je b&zny Gcet v kumulativnim prebytku 60,1 mld. K&. Tento rok odhadujeme dalsi pokles deficitu
bézného G&tu na 0,5 % HDP z lofiskych 1,4 % HDP. Pot&sujici je pfiliv pfimych zahraniénich
investic po viechny mésice tohoto roku.
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Viechny nézory, prognézy a informace, véetn& investi¢nich doporugeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nézor Raiffeisenbank a.s. (,RB“). Tento
dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeje |ukehoko|l finané&niho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan fretim osobém. RB
doporuéuje pred ucinénim jakéhokoli investiéniho rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pééi a v dobre vite, aviak neruéi za spravnost jeho
obsahu ani za jeho uplnost nebo pFesnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich instr h jakékoliv spolegnosti, kterou analytik
pokryvd, pokud nabyti t&chto finanénich néstrojd nebylo predem projednéno s oddélenim Compli RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv fietim osobam pouzitim
informaci a 0daj0 obsaZenych v tomto dokumentu. Investiéni doporugent vytvafené tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoZ i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro
vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkréni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsisich
predpisd. Tento dokument neni urcen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgénis Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovén nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich
teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&andm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investicnich doporucent, nal na webové strénce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy -
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgdnem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Pitkopé 28, Praha 4.




