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Bézny uUcet v Fijnu nahore v listopadu dole

Bézny uUcet platebni bilance joko na houpace. Vfijnu lepsi nez oéekdavény vysledek,
v listopadu naopak horsi. Z fijnového prebytku 5,1 miliardy korun se v listopadu bézny G&et
obratil zpatky do deficitu ve vysi 6,7 miliard korun. TéméF stejny vysledek jako v listopadu 2013
(-6,6 miliardy). Trh pfitom v proméru ocekdval piebytek ve vysi 3 miliard. Pro¢ ten rozdile:
nepredvidatelny pohyb dividend a podild na zisku pFes hranice. Nebyt
listopadového skoku préavé v dividendach (na 25,5 miliardy z fijnovych 20,6 miliard), vidéli
bychom opét b&zny Gcet v piebytku. Bilance zboZi a sluzeb vykazuje naddle vysoky prebytek:
22 miliard korun (o 760 milién0 vyssi nez v fijnu 2014 a 176 nizdi nez v listopadu 2013).
Bilance zboZi je dokonce o vice nez 2 miliardy lepsi neZ v fijnu nebo v listopadu 2013. Naopak
bilance sluzeb se zhor3uje kvili nizsim pfijmom a naopak vy3sim vydajim za né.

Kromé& dividend se na deficitu bézného G&tu podilel pFispévek CR do rozpo&tu EU ve vysi 1,3
miliardy korun, zatimco s rozpoétu EU jsme inkasovali v listopadu jen 0,4 miliardy.

Diky vyssimu prebytku obchodni bilance se velmi pravdépodobné v roce 2014
dockame prvniho prebytku bézného G¢tu v historii CR! A i to presto, Ze prosincovy
vysledek bézného G¢tu bude nejspis opét zdporny.

V zadném pripadé se nejedna o Spatnou zpravu. Vysledek bézného Gétu se hladce
vedel do rozpéti odhadi trhu: -8 az +13 miliard Ké&.

Méné pfiznivou zprévu je slaby pfiliv kapitdlu. Finanéni G&et sice skonéil v listopadu 2014
13miliardovym pfebytkem. Zatim nestoji ale novy dlouhodoby kapital ve formé pfimych
zahraniénich investic, ale pfiliv kratkodobého kapitdlu v podobé kratkodobych  vklad
zahraniénich bank. Opétovné investovdni ziskd zahraniénich maijiteld do mistnich firem (tzv.
reinvestice) jsou sice od pocéatku roku o néco vyssi nez loni (mozny efekt oslabené koruny), ale
vyrazny rozdil to neni. Novych zahraniénich investic je smutné mdlo (do listopadu jen 81 miliard,
zatimeo v roce 2013 za 11 mésicd to bylo 145 miliard)! O CR zahraniéni investofi nejevi velky
zéjem.
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