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% BEZNY UCET NAVZDORY DIVIDENDOVE SEZONE V PREBYTKU

Bézny ucet platebni bilance v CR v kvétnu prekvapivé setrval v prebytku ve vysi 0,8 miliard korun.
V meziro&nim srovndni je to zlep3eni pfiblizné o 44 mld. K& a v porovnani s pfedchozim mésicem témé&f zadnd zména.

Nejistota v odhadech bézného G&tu byvd zejména v obdobi dividendové sezdny relativné velkd, coz potvrzuje i velky
rozptyl analytickych odhadi. Ty se pohybovaly od +2 miliardy po -32 miliard korun. Medidn analytickych odhadd
poéital s deficitem kolem 13,5 miliard.

Odliv dividend v kvétnu pokracoval, ale v porovnédni s dubnem byl mirnéjsi. V kvétnu byly vyplaceny
dividendy ve vy3i 16,9 mld. K& Zahraniénimu obchodu CR se stdle vede dobfe, coz potvrzuje také vyvoj bilance se
zbozim a sluzbami. Ta jiz patym mésicem vykdzala piebytek nad 30 miliardami korun. Finanéni G&et se v kvétnu opét
obrdtil do deficitu (cca 11,4 mld. K&). Devizové rezervy vzrostly o 44,2 mld. K&.

Diky silnému zahraniénimu obchodu by se v leto3nim roce bézny G&et platebni bilance mél vy3plhat na rekordni Grovef:
ve vysi 66 miliard korun, coz odpovidd necelému 1,5 % &eského HDP. Devizové rezervy budou v disledku aktivni
intervenéni politice CNB rdst a ke konci roku se pravdépodobné dostanou pfes 50 % HDP.
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nepredstav\.qe nabidku ndkupu nebo prodeje jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovan a roziifovan tretim osobdm. RB doporucuje pied uéinénim jakéhokoli

ho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o yilené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné
zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angaZovén v cennych papirech &i jinych finanénich instrumentech jakékoliv spole&nosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finan&nich néstroji nebylo pfedem projednéno s oddélenim
Compliance RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv 3kody nebo uly zisk zpsobens jakymkoliv tretim osobam pouzitim informaci a Gdajs obsazenych v tomto dok Investiéni doporueni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho
pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve
smyslu zdkona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsisich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krulovsrvn a nemé| by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi
byt roziifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky €. 114/2006 Sb., o poctivé p investiénich doporu&eni, nal na webové
strance Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Pnkope 28, Praha 4




