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% BEZNY UCET V DUBNU PREKVAPIL VYSOKYM PREBYTKEM

, vo

B&iny Uéet platebni bilance v €R vykazal v dubnu piebytek ve vysi 14,3 mld. K¢, coz pFedstavuje
mezirocni zlepseni o téméF 16 mld. Ké. Nd&3 odhad i median odhadd poéital s deficitem okolo 5 miliard korun
predeviim v o&ekavani velkého odlivu dividend.

V dubnu viak byly vyplaceny pfimé dividendy ve vysi 4,9 mld. K&, pro srovndni ve stejném mésici minulého roku to bylo
témé&f 29 mld. K&. Bilance se zbozim a sluzbami dosdhla prebytku 25,4 mld. K&, coZ je sice o 10 mld. méné nez
v bfeznu, presto se jednd o velice slusné &islo. Za prvni &tyfi mésice vykdzala bilance se zbozim a sluzbami
kumulovany prebytek ve vysi 125 mld. K&, tedy o 17 mld. K& vice neZ za stejné obdobi lofiského roku.

Nez Ceskd nérodni banka ohlésila konec kurzového zdvazku, &elila prvni dubnovy tyden velmi silnym spekulagnim
tlakd. Devizové rezervy tak v dubnu vzrostly o 76 mld. K& a presdhly tak droveri 70% HDP. V souvislosti s ukon&enim
kurzového zavazku doslo k odlivu portfoliovych investic (predeviim dluhopisd) z Ceské republiky ve vy3i 229 mld. K&.

Od kvéta o&ekdvdme, Ze odliv dividend bude silit a zfejmé negativné ovlivni b&Zny G&et v pfistich mésicich. Nicméné
Index exportu, ktery Raiffeisenbank a.s. sestavuje spolu s Asociaci exportérd, ukazuje, ze by Zesky vyvoz mél
pokradovat ve svém rdstu i daldi mésice. Proto vzhledem k o&ekdvanému pfiznivému vyvoji zahraniéniho obchodu je
mozné, ze b&zny G&et letos dosdhne prebytku pres 50 mld. K&.
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Udaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, ¢ é a pred ii ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument

nepredstav\.qe nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovdn a rozsifovan tretim osobdm. RB doporucuje pied uéinénim jakéhokoli
ho rozhodnuti ziskéni podrobnyct |nformac| o yilené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné
zakazuje svym analytikim a osobém rep Iytiko én v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosn kterou analynk pokryva pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo pfedem projednéno s oddélenim
f ok Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho
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Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za |ukeko||v 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobém pouzitim i i a 0dajd obsazenych v tomto
pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve
smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsisich predpisi. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krulovsm a nemé| by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi
byt roziifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky &. 114/2006 Sb., o poctivé p ignich doporuéeni, nal na webové
strance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Pnkope 28, Praha 1




