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CNB hodlda naddle drzet korunu slabou

Ceskd ndrodni banka na dnednim zaseddni nezménila dle o&ekdavéni ani Grokové sazby ani
nastaven| intervenéni Grovné pro kurz na Grovni EUR/CZK 27,0.

Ani tiskova konference nepfinesla vyznamnéjsi prekvapeni. CNB obecné vyjadrila spokojenost
s vyvojem ekonomiky s tim, Ze ekonomika i inflace rostou rychleji, nez se cekalo. Nicméné rizika
soucasné prognézy jsou hodnocena &leny bankovni rady jako vyrovnand. CNB opét ujisfovala
finanéni trh o odhodlanosti udrzovat korunu slabou nad Grovni EUR/CZK 27,0 nejméné do druhé
poloviny roku 2016 stim, Zze mizZe tento zdvazek posunout v piipadé potfeby. S ohledem na
pfiznivy vyvoj ekonomiky se oviem pravdépodobnost posunuti tohoto zavazku snizila.

S ohledem na aktudlni silné Grovné koruny viéi euru jsme pied zaseddnim vnimali rostouci
pravd&podobnost uréité formy slovni intervence proti koruné za Géelem jejiho oslabeni. Nic¢eho
takového jsme se ale nedo&kali. Pouze v odpovédi na dotaz guvernér potvrdil provedeni
technické zmény, kterd by umozZnila stanoveni povinnych minimdlnich rezerv bank pfi zavedeni
zdpornych Urokovych sazeb. Ani toto viak nelze chdpat jako snahu v tuto chvili intervenovat viéi
koruné.

Naddle ¢ekéme, ze CNB bude udrzovat kurz nad hladinou EUR/CZK 27.0 do druhé poloviny
roku 2016. TéZko viak vé&fit, Ze by opusténi rezimu intervenci bylo hladké a bez prekvapeni.
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