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Ceska narodni banka nic neméni

Ceskd ndrodni banka na dnednim zaseddni nezménila dle o&ekdavéni ani Grokové sazby ani
nastaven| intervenéni Grovné pro kurz na Grovni EUR/CZK 27,0.

Dolezitd bude piedeviim odpoledni tiskova konference, na které bude zvefejnéna novd
prognéza. Vzhledem k tomu, Ze ekonomika se vyviji lépe, nez se Zekalo a aktudlni inflace je
trochu vy3, je pravdépodobné, Ze i prognéza pijde v obou veli¢indch lehce vy$ nez ta
pfedchozi. Oviem inflaéni vyhled by stale mé&l byt utlumeny, takze CNB bude avizovat snahu
drzet korunu oslabenou az do druhé poloviny roku 2016.

Naddle Eekame, ze se CNB bude snazit udrzovat kurz nad hladinou EUR/CZK 27.0 do druhé
poloviny roku 2016. Jednoduché to viak mit nebude a rozhodné nelze vyloudit dfivéjsi exit.
Rozhoduijici bude vyhled na inflaci.
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Vechny nézory, prognézy a informace, véetng investicnich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni tdaje obsazené v tomto dokumenty jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji nazor Raiffeisenbank a.s. (,RB”).
Tento dokument nepfedstavuje nabidku nakupu nebo prodeje |akehoko|| finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potteby adresdta a nesmi byt kopirovén a rozsifovan tretim osobam.

RB doporuéuje pied ucinénim jakéhokoli hodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vyp la tento dok s nejvyssi odb pécia v dcbre vite, aviak neru&i za
sprévnost jeho obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analytikim a osobém reportujicim analytikim byt angaZovén v cennych papirech & jinych finanénich i h jakékoliv spole&

kterou analytik pokryva, pokud nabyti téchto finanénich nastroji nebylo predem projedndno s odd&lenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zadnou odpovadnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpsobené jakymkoliv frefim
osobém pouzitim informaci a ddaji obsazenych v tomto dokumentu. Investiéni doporuceni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelova portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze

obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkréni osoby v konkréini finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém
trhu, ve znéni pozdajsich predpisd. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgéni Spojeného krdlovsivi a nemé! by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozifovén nebo distribuovén do
USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovn&z nesmi byt distribuovén ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuéeni, naleznete na webové strance
Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz https://invesfice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd nérodni banka, Na Prikop 28, Praha 4.



