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Ceska narodni banka nema dovod néco ménit

Ceskd ndrodni banka na dnednim zaseddni nezménila dle o&ekdavéni ani Grokové sazby ani
nastaven| intervenéni Grovné pro kurz na Grovni EUR/CZK 27,0.

Akoliv ekonomika poddvd mnohem vét3i vykon, nez se &ekalo, inflace je diky poklesu cen
komodit a potravin stdle velmi nizko, coz plati i pro eurozénu. Domdci ekonomika se pohybuje
proinfla¢nim smérem a rdst mezd zrychluje. Ale dokud nebude zfejmé, Ze inflace poroste i
v eurozéné, tak se bude CNB spoléhat na konvergenci pres inflaéni diferencidl. Podstatnou
otdzkou do hé&danky, kdy a jak bude &eskd koruna posilovat, zistavd inflace v eurozéné. Oviem
nizké ceny ropy a dalsich komodit pro Evropu znamenaiji pokraujici expanzi, kterd by oviem
v &ase méla tladit i na rost cen. Dnes zvefejnény IFO index podnikatelské divéry v Némecku ale
signalizuje pokradujici expanzi nejvyznamnéjsiho &ldnku evropské ekonomiky.

Naddle Eekame, ze se CNB bude snazit udrzovat kurz nad hladinou EUR/CZK 27,0 do druhé
poloviny roku 2016 a poté nechd korunu posilit. Proces opousténi reZimu intervenci ale nebude
nic jednoduchého. Prognézovat devizové kurzy je vétsinou velmi t8zké a na trhu, ktery je
zdeformovany intervencemi to plati o to vic. A CNB bude zfejmé kurz ovliviiovat i po opuiténi
intervenci.
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