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Ceskd ndrodni banka na dnednim zaseddni v souladu s o&ekdvdnim trhu ponechala Grokové sazby beze zmény (2T
reposazba i diskontni sazba na 0,05 %) a nezménila ani svij kurzovy zdvazek ,intervenovat na devizovém trhu na
oslabeni kurzu koruny tak, aby udrZzovala kurz koruny vi&i euru pobliz hladiny 27 CZK/EUR".

CNB dnes v 14:15 na tiskové konferenci predstavi novou prognézu. Ta by mohla s ohledem na dobry vyvoj ekonomiky
pUsobit mimé& optimisti¢t&ji z hlediska ristu HDP i inflace, ale mélo by jit o velmi malé posuny, které by nemé&ly zdsadné
ovlivnit vyjadieni CNB ohledné predpoklddaného nagasovani konce kurzového zévazku. Tzn., &ekdme, ze prognéza
CNB bude naddle jako pravdépodobné povazovat opuiténi zdvazku v poloving roku 2017 a to pravdépodobné ve
tvrtém Etvrileti.

Opusténi kurzového zdvazku &ekdme i naddle ve druhé poloviné pfidtiho roku. DileZitou roli pfi rozhodovdni o konci
zé&vazku bude kromé vyvoie inflace hrat i politika ECB.
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Udaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, ¢ é a pred ii ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument

nepredstav\.qe nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovdn a rozsifovan tretim osobdm. RB doporucuje pied uéinénim jakéhokoli
ho rozhodnuti ziskéni podrobnyct |nforma<:| o yilené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s ne|vyss| odbornou pééi a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho Uplnost nebo presnost. RB a RBI obecné
zakazuje svym analytikim a osobém rep Iytiko én v cennych papirech & jinych finangnich i h jakékoliv spolegnosti, kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo pfedem projednéno s oddélenim
i a Gdaj ok ych v fomto dok Investiéni doporueni vyvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho
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Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za |ukeko||v 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobém pouzitim i
pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve
smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdsisich predpisi. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgént Spojeného krulovsm a nemé| by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi
byt roziifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovan obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky &. 114/2006 Sb., o poctivé p investiénich doporu&eni, nal na webové
strance Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy - Disclaimer, viz hitps://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Pnkope 28, Praha 1




