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% €NB pripustila, ze éeka posileni koruny
Rozhodnuti CNB ponechat dnes Grokové sazby beze zmény bylo jednomysiné.

Novd prognéza CNB se posunula blize nasemu ocekdvani. Inflace na za&dtku roku 2018 dle nové prognézy CNB
bude pobliz 2,0 %, coz oproti pfedchozi prognéze pfedstavuje snizeni o 0,5 procentniho bodu. V souladu s tim je i
nizsi vyhled na Grokové sazby Pribor. Od téch nicméné prognéza CNB &ekd pozvolné zvydovani jiz od tietiho &tvrileti
letodniho roku.

Guvernér Rusnok na tiskové konferenci pfipustil, Ze i CNB oéekdvala, Ze ke kyzenému zpfisiovani ménovych podminek
dojde v tuto chvili prostfednictvim posileni koruny. Pokud k takovému zpfisnéni ménovych podminek nedojde, a bude
potfeba, se chce CNB posunout k ,normdlu” a zvézi odpoutdni Grokovych sazeb od souasné nulové hranice.

Ackoliv sou€asnd prognéza vyznivd mirnéji nez predchozi, ponechal guvernér moznost brzkého zvyseni Grokovych
sazeb ve hie. Sou€asné ale guvernér uvedl, Ze prognéza poéitd s posilenim koruny. Nicméné tato prognéza nepoéita
s tim, Ze posileni koruny je tlumeno prekoupenosti trhu. Naskytd se tedy otdzka, zda CNB tuto ,pfekoupenost” trhu
nebude tumit. Jei trh prekoupeny, neciti se CNB preprodand? Je pravdépodobné, ze i uvniti CNB tato debata
probé&hne. Bliz3i informace by mohlo pfinést zitfeji setkani CNB s analytiky.

Prozatim ponechdvéme nadi prognézu, kterd poéitd s kurzem EUR/CZK 25,90 na konci roku 2017 a s ristem
drokovych sazeb ve druhém étvrtleti 2018, beze zmény. Ménova politika je v souéasnosti uvolnénéjsi, nez ekonomika
potiebuje, k pfitaZen( tak v prvni fézi dojde bud' pouze pres kurz anebo za G&asti zvy3eni Grokovych sazeb, které by
pravdépodobné vedly i k posileni koruny. My spie sdzime na kurz.

Koruna reagovala mirym oslabenim k EUR/CZK 26,85.
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