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Inflace —narust cen rekreaci

Spotiebitelské ceny vzrostly v Gnoru o 0,2 %, coz bylo presné v souladu s nasim ocekdvdnim. Meziroéné
p Y Y ylo p

byly spotfebitelské ceny vy3si rovnéz o 0,2 %, coz bylo v souladu s oéekdvdnim trhu a o desetinu
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procentniho bodu pod nasim odhadem. Meziroéni mira inflace stagnovala na 0,2 %.

Na mezimési¢nim ristu se podepsalo zejména zdraZeni rekreaci (pFispévek 0,2 p. b.), cozZ mizZe byt do
uréité miry dosledek devizové intervence. Ddle mirné vzrostly ceny bytového vybaveni. Klesaly ceny odivéni
a obuvi. Meziroéné se na rstu cenové hladiny podilel zejména rist cen potravin. Na pokles cenové hladiny
naopak pUsobily ceny energii.

Rozklad mezimésiéniho ristu cen vypadd ndsledovné:
0,2 % =+0,2 (rekreace a kultura) -0,1 (odivani a obuv) + 0,1 (bytové vybaveni)
Rozklad meziro&niho ristu cen vypadé takto:

0,2 % = 0,7 (potraviny) - 0,7 (bydleni a energie) + 0,4 (alkoholické né&poje a tabdk) + 0,1 (stravovani a
ubytovdni) -0,3 (posta a telekomunikace) -0,1 (bytové zafizeni) + 0,1 (odivani a obuv) -0,1 (zdravi) + 0,1
(rekreace a kultura)

Koruna na vysledek Gnorové inflace nereagovala vzhledem k tomu, Ze byl blizko trzniho oéekdvani.

Pocitéme s tim, ze mira inflace v prib&hu roku poroste a ve &vrtém Eivrtleti se bude nachdzet mirné nad
dvouprocentnim cilem CNB. Tou dobou by CNB mohla premyslet o opusténi rezimu kontroly kurzu koruny.
Mési¢ni data za dnor a leden ukazuji, Ze by za cely rok 2014 mohla primémd mira inflace dosdhnout 1,2
%.
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podnikéni na kapitélovém trhu, ve znéni pozdgjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organi Spojeného krélovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt
rozsifovan nebo distribuovéan do USA nebo Kanady nebo jejich teritorif; rovnéz nesmi byt distribuovan ob&anim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhléasky & 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuceni,
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