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% CERVNOVA INFLACE DLE OCEKAVANI

Meziroéni spotiebitelska inflace v éervnu zpomadlila na 2,3 % zkvéinového tempa 2,4 %.
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spotiebitelské ceny zOstaly nezmé&né&né. Spotiebitelskd inflace v &ervnu je pIné v souladu s nagim
oéekdvanim i medidnovym ocekdvénim trhu a 0,3 p.b. pod prognézou CNB. Pro porovndni je Eervnovd spotiebitelska
inflace v eurozéné podle bleskového odhadu Eurostatu na Grovni 1,3 % r/r.

V souladu s oéekdvanim byly ceny taZeny dold levnéj&imi pohonnymi hmotami a sezénnosti. Ceny u &erpacich stanic
mezimé&si&n& poklesly o 1,9 % a jsou nejnizsi od konce roku 2016. Sezdénnost se projevila jak v oddile potravin (ceny
plodové zeleniny klesly o 15,4 % m/m), tak i ceny od&vi se snizily o 1,7 % m/m. Naopak ceny v oddile rekreaci se
zvysily 0 0,7 % m/m.

Rozklad mezimé&siéniho vyvoje cen vypadd takto:
0,0 =-0,1 (odivani a obuv) - 0,1 (doprava) + 0,1 (bydleni, voda, energie, paliva) + 0,1 (rekreace a kultura).

Ceiti spotiebitelé si v porovndni s &ervnem minulého roku nejvice pfiplatily za potraviny (+5,4 % r/r) a za stravovéni a
ubytovéni (+5,9 % r/r). Cisté ndjemné meziroéné vzrostlo o 2,6 %. Naopak mirné klesly ceny v sektoru posty a

telekomunikace (-0,6 % r/r), pfedeviim u mobilnich telefond. V porovndni s Eervnem 2017 klesly také ceny bytového
vybaveni (-0,4 % r/r).

Rozklad meziroéniho vyvoje cen vypadd takto:

2,3 = 0,9 (potraviny a nealkoholické napoje) + 0,5 (bydleni a energie) + 0,1 (zdravi) + 0,2 (doprava) + 0,3
(stravovani a ubytovani) + 0,1 (alkoholické ndpoje a tabdk) + 0,1 (rekreace a kultura) + 0,1 (ostatni).

Statistika spotiebitelské inflace za &erven nepfinesla 24dné piekvapeni a koruna nemd zadny dovod k vyrazngjsi
reakci. Jadrovd inflace (sezénné oéisténd) se podle nalich propoctd stale drzi nad 2 % a nepatrné zrychluje. Podle
nasich odhadd by se méla spotfebitelskd inflace drzet tento rok nad stredem infla¢niho cile CNB. Pro rok 2017
oéekdvame primérnou spottebitelskou inflaci ve vysi 2,3 % r/r.

Prvni zvy3eni Grokovych sazeb CNB Eekdme ve 4Q 2017 v zdvislosti ale na vyvoji koruny. Jeji piili3 rychlé posilovani
by rist sazeb odddlilo.
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