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Ekonomika roste jesté rychleji, nez jsme cekali

Ceska ekonomika rostla na poéatku roku jesté rychleji, nez jsme povodné oéekavali. HDP
se mezikvartalné zvysil o 0,4 %, pfi¢emz prvni odhad ukazoval na mezikvartdlni stagnaci. Vzhledem
k tomu, ze HDP ve 4. ¢tvrtleti (+1,5 % &/¢) byl jednordzové nadhodnocen piedzésobenim cigaret pred
zvy3enim spotiebni dané v lednu, je rost o 0,4 % &/& neocekévané rychly. Cekal se spise mirny mezikvartdlni
pokles.

Mezikvartdlni rist tahla zejména spotfeba domdcnosti a vlady s ristem o 1,2 % respektive o 1,8 %, coz jsou
velmi rychlé rosty. Na strané vlady se projevil expanzivni rozpodet sestaveny minulou vlddou J. Rusnoka.
Rostly rovnéz investice do fixniho kapitélu, konkrétné o sludnych 1,2 % &/¢&. Podle oéekdavani tvorba zdsob
poklesla (sniZeni z&sob cigaret po pfedzdsobeni v Q4). Velmi rychle také rostly exporty (+4,8 % &/¢&), ale
podobné rychlym tempem jako importy (+4,5 % &/€).

Mezirocni rust v Q1 byl revidovén na 2,5 % z povodné uvadénych 2,0 %. Meziroéné opét
sludné rostla spotfeba o 1,4 %. Obzvlésté potésitelny je ale rost investic do fixniho kapitalu o 5,2 % r/r. Fixni
investice jsou vysoce citlivé na fazi hospoddiského cyklu (v recesi prudce klesaiji, zatimco v expanzi prudce
rostou), takze jejich rychly rist je dalsim indikatorem, Ze se &eskd ekonomika vzdaluje recesi. Exporty
meziroéné vzrostly o 9,8 %, zatimco importy 0 9,2 %. Suma sumdarum, struktura HDP je velmi pfizniva.
Oziveni zaéind tédhnout i vnitini poptavka.

Z hlediska struktury nabidky nejvice pfispél tradi¢né zpracovatelsky promysl (+4,6 % r/r). Pot&sitelnd je také
uréité stabilizace stavebnictvi (+2,6 % r/r).

Naddle oéekdvame ristu ceské ekonomiky v tomto roce o 2,3 %. PFisti rok ocekdavame rist o 2,4 %.
Z hlediska ménové politiky dnedni ddaj ukazuje na o néco dfivéjsi opuiténi kurzové kontroly, nez komunikuje
CNB. Na druhou stranu opa&nym rizikem je vyvoj inflace. CNB v prognéze &ekala rist ekonomiky v Q1 o

2,7 %r/r.
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