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Ekonomika roste, HDP stagnuje

Cesky statisticky 0fad potvrdil stagnaci ekonomiky ve druhém &tvrileti. Meziro&ni rst byl revidovan na 2,7 %
z predbézného vysledku 2,6 %. Stdle plati, Ze po uméle pfili§ vysokych ristech v pfedchozich dvou &tvrileti
nejde o negativni 4daj.

Nebyt rozkolisanosti ve vybéru dani z tabdkovych vyrobkd vidéli bychom, Zze ekonomika stdle roste. To ndm
naznaluje napfiklad vyvoj hrubé pfidané hodnoty, kterd akcelerovala meziroéni rist na 3,3 %

z predchoziho tempa 3,0 %. Hlavnim zdrojem tohoto ristu je zpracovatelsky promysl. Po jeho odeéteni HPH
rostlojeno 1,1 %.

Pokud bych na Gdaji o HDP za druhy kvartél hledal negativa, pak bych jej nalezl v meziétvriletnim poklesu
investic do fixniho kapitélu o 1,4 %. Tento pokles byl pfevézen tvorbou zésob.

Ve tetim ¢tvrileti pravdépodobné uvidime ndvrat k vysokému tempu ristu a opét zde bude figurovat
predzdsobeni tabdkovych firem. Podstatné ale bude to, jak se na eské ekonomice projevi sldbnouci aktivita
v eurozéné. Predstihové indikdtory nicméné zatim stéle ukazuji expanzi predeviim eské ekonomiky. Oviem
evropské predstihové indexy jdou v poslednich mésicich doli rychleiji, nez se ¢ekalo a evropskd ekonomika

brzdi.
Za cely rok 2014 i nadéle ¢ekdme rist Eeské ekonomiky o 2,6 %.

Ve srovndni s prognézou CNB je Gdaj za druhé étvrileti jen o desetinku slabsi, takZe neimplikuje Zéddnou
zménu pro ménovou politiku.

Z hlediska trhu nepfindseji dnes zvefejnénd data vyraznéjsi impuls. Koruna nyni mnohem vice reaguje na
geopoliticky vyvoj nez na domdci data.
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