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Cesko si letos vynahrazuje hubend léta

Zpresnéné Udaje o vyvoji HDP za treti &tvrtleti potvrdily, Ze ekonomika sice zpomaluje, ale tempo ristu
z0stévd velmi vysoké. Meziroéni rist byl revidovén na 4,5 % z pfedb&zného odhadu 4,3 %. MezikvartéIni
rost &inil 0,5 %, coz ukazoval i pfedb&zny odhad. Jednd se o zpomaleni oproti druhému &tvrileti, kdy
ekonomika rostla tempy 4,6 % r/r a 1,0 &/&. Predchozi dvé étvrileti byla natolik silng, Ze urité zpomaleni
bylo zcela na misté. Pfipomefime, Ze pro letodek pivodné nikdo necekal tak vysoky rost.

Ristu naddle vyznamnou mérou poméhé Eerpéni evropskych fondd. Sektor stavebnictvi za jediné &tvrileti
udélal mamuti skok o témé&f 5 %. K meziroénimu ristu (HPH +4,3 %) pfispivd sektor stavebnictvi 0,3
procentnimi body. Hlavnim tahounem zstdvd zpracovatelsky promysl, jehoz pfispévek k meziroénimu ristu
¢ini 2,1 pb. Objem vyplacenych mezd ve zpracovatelském promyslu meziroéné vzrostl t€méf o 6 %.

Prekvapeni se nekond. Revize mezirontho ristu na 4,5 % z pfedbé&zného odhadu 4,3 % je pro trh
nepodstatnd. Za cely rok nadéle &éekdme rist ekonomiky o 4,3 %, ackoliv dnes zvefejnéné Udaje ddvaiji
uréitou 3anci na mirné lep3i vysledek. Kli¢ovou otdzkou zUstavd, jak silné ekonomika zpomali v pFistim roce.
Nd&s odhad ukazuje tempo HDP v pFistim roce 2,4 %.
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V3echny nézory, prognézy a informace, véetné investiénich doporuceni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni idaje obsazené v tomto dok jsou pouze inf ivni, & é a pred: ji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento
dokument nepredstavuje nabidku nékupu nebo prodeie jakéhokoli finanéniho aktiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro poteby e e byi kopirovén a rozsifovan tretim osobam. RB
doporuéuje pred uginénim jakéhokoli investicniho rozhodnuti ziskani podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvyssi odbornou pééi a v dobré vire, aviak neruéi za sprévnost jeho

obsahu ani za jeho Gplnost nebo presnost. RB a RBI obecnd zakazuje svym analytikim a osobam reportujicim analytikim byt angazovén v cennych papirech i jinych finanénich instr h jakékoliv spolecnosti, kterou analytik
pckryvo pokud nabyti téchto finanénich ndstroji nebylo predem projedndno s oddélenim Compli RB nebo RBI. RB nenese zadnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv ffetim osobdm pouzitim
f i a Gdajo obsazenych v tomto dok Investiéni doporuceni vytvéiend tymem Ek icky vyzkum a jeho p iky, jakoz i modelovd portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro

vefejnost a nlkoll individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investigniho poradenstvi ve smyslu zékona & 256/2004 Sb., o podnikéni na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdéjsich
predpis. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych organt Spojeného krélovsivi a nemé! by jim byt rozsifovén. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovén do USA nebo Kanady nebo jejich
teritorii; rovn&z nesmi byt distribuovén obéantm USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhldsky &. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investiénich doporuceni, naleznete na webové siréince Raiffeisenbank a.s. v sekei Analyzy -
Disclaimer, viz https://investice.rb.cz/fileadmin/files/disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym orgénem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceskd ndrodni banka, Na Prikopé 28, Praha 4.



