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% CESKA EKONOMIKA ROSTE HLAVA NEHLAVA

Podle rychlého odhadu CSU &eskd ekonomika ve druhém Etvrtleti vzrostla mezikvartdlng o 0,9 %. To bylo prakticky na
vrcholu viech odhadd. Trh v medidnu &ekal tempo 0,6 %, nd§ odhad mifil o 0,3 procentniho bodu niz. V meziro&nim
srovndni tempo ristu HDP zpomalilo na 2,5 % z pfedchoziho tempa 3,0 %. S ohledem na rychle rostouci srovndvaci
zdkladnu z minulého roku a konec urychleného Eerpdani EU fondd je to skvély vysledek. Po sezénnim ociténi doslo
v mezikvartdlnim srovndni ke zrychleni na zmifiovanych 0,9 % &/¢& z predchoziho tempa 0,4 % &/¢.

CSU uved|, ze tahounem ristu je pfedeviim zpracovatelsky primysl, zahraniéni poptdvka a stabilné rostouci spotieba
domdcnosti. Data potvrzuiji, ze ekonomika pokraduje v ristu a tento rist patfi k t&m rychlej§im v rémci EU. To je jisté
velmi pozitivni. Otdzkou zistdvd, zda pokles indexu ndkupnich manaZerd v &ervenci, vé&§ti vyrazngjsi pfibrzdéni
ekonomiky do druhé poloviny roku.

Vykon ekonomiky se pozitivné promitd i na trh prace. Zaméstnanost ve druhém &tvrtleti vzrostla meziétvrtletné 0 0,3 % a
meziro¢né o 1,6 %.

Data jsou lepsi, nez se Eekalo a jsou i nad o&ekdvdanim CNB (odhad CNB pro Q2: 2,1 % r/r). Nicméné reakce trhu by
neméla byt citelnd. Rovnéz je treba pfipomenout, Ze jde o pfedb&zné Gdaje, které mohou byt vyrazné revidované. Za
cely rok 2016 &ekame rist ekonomiky o 2,3 %. Dnes zvefejn&nd data ddvaii 3anci na o trochu lep3i vysledek.
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Viechny ndzory, prognézy a informace, véetné investi¢nich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Udaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, ¢ é a pred ii ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”). Tento dokument

nepredstav\.qe nabidku ndkupu nebo prodeije jakéhokoli finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potfeby adreséta a nesmi byt kopirovdn a rozsifovan tretim osobdm. RB doporucuje pied uéinénim jakéhokoli

ho rozhodnuti ziskéni podrobnyct |nforma<:| o yilené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy33i odbornou pééi a v dobré vife, aviak neru&i za sprévnost jeho obsahu ani za jeho dplnost nebo presnost. RB a RBI obecné
zakazuje svym analytikim a osobém rep lytikom byt én v cennych papirech & jinych finanénich instrumentech jakékoliv spolecnosn kterou analynk pokryva pokud nabyti téchto finanénich néstroji nebylo pfedem projednéno s oddélenim
Compliance RB nebo RBI. RB nenese zddnou odpovédnost za |ukeko||v 3kody nebo usly zisk zpisobené jakymkoliv tretim osobam pouzitim inf i a 0dajd obsazenych v tomto dok Investiéni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho
pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, ndzory a prognézy jsou pouze obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investi¢niho poradenstvi ve

smysly zékona & 256/2004 Sb, o podrikani na kapitdlovém trhy, ve znénf pozdjsich predpiss. Tento dokument neni urZen pro refailové investory podle pravidel dohledovyich orgdnt Spojeného krdlovstvi a nemsl by jim byt roziifovan. Dokument nesmi
byt rozifovan nebo distribuovan do USA nebo Kanady nebo jejich teritoril; rovna2 nesmi byt distribuovén obéanom USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlésky €. 114/2006 Sb., o poctivé pi icnich doporucen, nal na weboveé
strnce Raiffeisenbank a.s. v sekci Analyzy - Disclaimer, viz hitps://invesfice.rb.cz/fleadmin/files /disclaimer_RBroker_01.pdf. Dohledovym organem pro Raiffeisenbank a.s. je Ceska narodni banka, Na Prlkope28 Praha 4




