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Inflace €R v listopadu zpomalila na 0,6 %

Pfedevsim pokles cen u &erpacich stanic, ke kterému se jesté pfidalo sniZeni cen alkoholickych népojt,
zejména piva, snizil spotfebitelské ceny v proméru v listopadu o 0,2 %. To je plné v souladu s nagim
odhadem a velmi blizko o&ekdvéni trhu, kde se Fada hra&d klonila jen ke snizeni o 0,1 %. Meziroéni mira
inflace se snizila na 0,6 % z piedchoziho tempa 0,7 %.

Rozklad mezimésiéniho poklesu cen vypadd takto:
0,2 % =-0,1 (doprava) -0,1 (alkohol)
Na meziroénim ristu cen se stdle nejvice podili potraviny. Rozklad meziroéniho ristu cen vypadé takto:

0,6 % = 0,3 (potraviny) -0,2 (bydleni a energie) + 0,1 (alkoholické népoje a tabdk) + 0,1 (stravovani a
ubytovdni) -0,1 (posta a telekomunikace) + 0,1 (odivani a obuv) +0,1 (doprava) +0,2(ostatni)

Pfedchozi prudky pokles cen ropy ovlivni inflaci i v dal$im mésici. Déle oviem bude zajimavy predeviim
zadatek pfistiho roku, kdy standardné dochdzi ke zméné cenikd. Ale divody k néjakému vyznamnéjimu
cenovému skoku se nyni nejevi pravdépodobné. S ohledem na rist eské ekonomiky a stdle slabou Eeskou
korunu by inflace v CR v piistim roce méla byt lehce nad promérem eurozény. Na piisti rok lze &ekat
promé&mou miru inflace v CR pobliz 1 %. Nizko-inflaéni vyvoj souasné znamend riziko, Ze k opudténi
intervenéniho rezimu CNB dojde az ve druhé poloving roku 2016.

Nade doporuéeni na &eské vladni dluhopisy ¢ini i naddle drzet. Toto doporuéeni je v souasné dobé
ovlivnéno vysokym rizikem spusténi ndkupu vladnich dluhopist eurozény Evropskou centrdlni bankou.
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Viechny nézory, prognézy a informace, véetné investinich doporuéeni a obchodni ideji, a jakékoliv ostatni Gdaje obsazené v tomto dokumentu jsou pouze informativni, nezévazné a predstavuji ndzor Raiffeisenbank a.s. (,RB”).
Tento dokument nepredstavuje nabidku ndkupu nebo prodeje |ckehoko|l finanéniho akfiva nebo jiného finanéniho instrumentu. Dokument je uréen vyhradné pro potreby adreséta a nesmi byt kopirovén a rozsifovén fretim osobém.
RB doporuuje pred ucinénim jakéhokoli i rozhodnuti ziskéni podrobnych informaci o zamyslené investici nebo obchodu. RB vypracovala tento dokument s nejvy3si odbornou pé&i a v dobré vite, aviak neruéi za
spravnost jeho obsahu ani za |eho Uplnost nebo presnost. RB a RBI obecné zakazuje svym analyfikim a osobdm reportujicim analytikim byt angaZovén v cennych papirech ¢i jinych fi ich instr h jakékoliv s
kterou analytik pokryvé, pokud nabyti téchto finanénich néstroj nebylo pfedem projedndno s oddélenim Compliance RB nebo RBI. RB nenese Zddnou odpovédnost za jakékoliv skody nebo usly zisk zpusobene jakymkoliv trenm
osobdm pouzitim informaci a Gdajd obsazenych v tomto dokumentu. Investi¢ni doporuéeni vytvarend tymem Ekonomicky vyzkum a jeho pracovniky, jakoz i modelové portfolia, obchodni ideje, nézory a prognézy jsou pouze
obecné a uréené pro vefejnost a nikoli individualizované ani uréené pro konkrétni osoby v konkrétni finanéni situaci a nejsou tedy sluzbou investiéniho poradenstvi ve smyslu zékona &. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitdlovém

trhu, ve znéni pozdgjsich predpist. Tento dokument neni uréen pro retailové investory podle pravidel dohledovych orgdnd Spojeného kralovstvi a nemél by jim byt rozsifovan. Dokument nesmi byt rozsifovan nebo distribuovéan do
USA nebo Kanady nebo jejich teritorii; rovnéz nesmi byt distribuovén obéanim USA a Kanady. Uplnou informaci dle vyhlasky €. 114/2006 Sb., o poctivé prezentaci investicnich doporuéeni, naleznete na webové sirdnce
Raiffeisenbank a.s. v sekci Analvzv - Disclaimer. viz httos://investice.rb.cz/fileadmin /files/disclaimer RBroker 01.odf. Dohledovim oradnem oro Raiffeisenbank a.s. ie Ceskd nérodni banka. Na Pfikoos 28. Praha 4.



