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Inflace v CR se drzi lehce nad nulou

Spotiebitelské ceny v lednu vzrostly o 0,1 % a meziroéni mira inflace tak zistala na stejné Grovni jako
v prosinci tedy 0,1 %. To bylo 0,3 procentniho bodu nad oéekdvénim trhu i nasim odhadem. Predpokldadali
jsme o néco vétsi pokles cen u Cerpacich stanic, men3i rist cen alkoholickych népojl, jejichz mezimésiéni
nérist &inil vysokych 5,0 % a mensi ndristy v segmentu bydleni a energii. Nebyt zdraZeni alkoholu, tak by
ceny v proméru klesaly o 0,1 %. Naopak nebyt poklesu cen u &erpacich stanic (mezimésiéné o 8,1 %) a
ruseni poplatkl ve zdravotnictvi, spotiebitelské ceny by rostly v prdméru o0 0,6 %.

Rozklad mezimésiéniho poklesu cen vypadé tentokrét opravdu jednoduse:

0,1 % = 0,1 (potraviny) +0,2 (alkohol) +0,1 (bydleni) + 0,2 (rekreace a kultura) + 0,1 (ostatni)
(doprava) -0,2 (zdravi) -0,1 (odivani a obuv)

Meziroé&ni rist cen potravin se v prosinci pfehoupl do zdporu. Rozklad meziroéniho ristu cen vypadé takto:

0,1 % =+ 0,3 (bydleni a energie) + 0,2 (alkoholické ndpoje a tabdk) + 0,1 (stravovéni a ubytovéni) + 0,1
(odivéni a obuv) + 0,2(ostatni) + 0,1 (rekreace a kultura) - 0,5 (doprava) - 0,2 (potraviny) - 0,1 (zdravi) -
0,1 (posta a telekomunikace)

S ohledem na to, Ze ceny ropy nyni rostou, m& CR teoretickou 3anci se i piisti mésic vyhnout defla&nimu
pdsmu, ale pokud to tak bude, bude to tésné. Cena ropy tak bude hlavni promé&nnou pro inflaci v nebliziim
obdobi. V dalsich kvartdlech bude dilezité, zda se skuteéné bude snizovat cena plynu, tak jak éekd CNB.
Klicovy samozfejmé naddle bude vyvoj inflace v eurozéné. Za cely rok 2015 cekdme promérnou miru

inflace 0,1 %.

vy

Dnesni vysledek inflace je vy3si, nez trh ¢ekal. Souéasné data z trhu préce ukazuiji pokracovéni expanze CR.
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