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Ropa a potraviny zvysuji inflaci

Spotiebitelské ceny v CR v kvétnu oproti dubnu vzrostly o 0,3 % a meziroéni mira inflace tak zrychlila na 0,7
% z predchoziho tempa 0,5 %. Odhady trhu se pohybovaly mezi 0,4 % r/r a 0,6 %, pficemz horni hranice
byla i nasim odhadem. Jednd se tak o mimé prekvapeni, na které koruna reagovala malym posilenim.

Rozklad mezimé&siéniho ristu cen vypadd takto:
0,3 % =0,1 (doprava) + 0,1 (potraviny) + 0,1 (alkohol a tabék)
Rozklad meziroéniho ristu cen vypadd takto:

0,7 % = 0,3 (bydleni a energie) + 0,5 (alkoholické nédpoje a tabdk) + 0,1 (stravovani a ubytovani) + 0,1
(odivani a obuv) + 0,1 (rekreace a kultura) - 0,3 (doprava) + 0,0 (potraviny) - 0,2 (zdravi) - 0,1 (posta a
telekomunikace) + 0,2 (ostatni)

Potraviny jakozto celek meziroéni inflaci snizuji, ovem sezénni potraviny joko zelenina ovoce &i ryby
zaznamendvaji relativné vysoké ndrosty (+4,3 %). Daldim tahounem vzhiru jsou ceny dovolenych, které
vzrostly meziroéné o 5,4 %. Naopak v pfipadé pohonnych hmot vidime témé&F 10 % meziroéni pokles.

Spotiebni ko3 dichodcl zaznamendvd pozvolnéjdi ndrist cen o 0,4 %. Naopak domdcnostem v Praze
rostou ceny meziroéné o 0,9 %, tedy trochu rychleji, nez je celostdtni promér.

Pfedevsim kvili vy33im cendm potravin se meziroéni mira inflace zvysila o trochu rychleji, nez jsme
odhadovali. Ekonomika roste, koruna zUstévd slabé a Grokové sazby na nule, takze se zde otevird prostor
pro rist mezd a inflace. V obou pfipadech ale piijde zfejmé o pozvolny nérdst, takze CNB se prozatim
nemusi znepokojovat. Za rok mize byt oviem situace slozit&jsi. Tou dobou by inflace méla byt zhruba o
procentni bod vy3 a trh moze spekulovat na posileni koruny. Opusténi intervenéniho rezimu CNB &ekdme
naddle az ve druhé poloviné roku 2016, ale tento krok miZe pfinést rizika a pfekvapeni.
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