Raiffeisen
BANK

KO m e n té Banka inspirovand klienty
Inflace —listopad 2015

9.12.2015

Inflace zUstava nedostatkovym zbozim

Spotfebitelské ceny v CR v listopadu mezimésiéné klesly o 0,4 %, coz znamenalo zpomaleni meziroéni miry
inflace na pouhych 0,1 % z pfedchozich 0,2 %. To bylo pod viechny odhady trhu. Trh v medidnu, véetné
naseho odhadu &ekal zrychleni inflace na 0,4 %. CNB &ekala pro &tvrté Etvrtleti inflaci 0,6 %, ale skuteénost
bude spi3e pobliz 0,2 %.

Rozklad mezimésiéniho vyvoje cen vypadd takto:
-0,4 % =-0,1 (potraviny) -0,1 (alkoholické napoje) -0,1 (doprava) -0,1 (rekreace)
Rozklad meziroéniho vyvoje cen vypadd takto:

0,1 % = 0,2 (bydleni a energie) + 0,4 (alkoholické nédpoje a tabdk) + 0,1 (stravovdani a ubytovani) + 0,1
(odivani a obuv) + 0,2 (rekreace a kultura) - 0,5 (doprava) - 0,3 (potraviny) - 0,2 (zdravi) + 0, 1(ostatni)

Inflace rozhodné& prekvapila smérem doli. Ze zlevnily pohonné hmoty &i potraviny prekvapenim neni, ale
trochu vice klesly ceny rekreaci &i ldzefiskych pobytd a k tomu se sniZily ceny lihovin. Mirné se zvy3ovaly
ceny odévl a obuvi, rostlo ndjemné a zdrazily nékteré potraviny napfiklad maso, peéivo a vejce.

Ackoliv se inflace nyni nachdzi nizko z diivodu volatilnich cen paliv a potravin, vyhled inflace na pfisti rok se
mozZe ddl snizit, coz by mélo sniZit potencidlni & skuteéné tlaky na posileni koruny.

s

Koruna na dnes zvefejnéné Gdaje nereagovala a drzi se t&sné pfimknutd k drovni EUR/CZK 27,0.

Michal Brozka, hlavni analytik Raiffeisenbank a.s., 234 401 498
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